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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt Aarsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2012 for Steerk-Nielsen Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter

for regnskabséret 1. januar - 31. december 2012.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerel-
se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 30. maj 2013
Direktion:

Mogens Staerk-Nielsen Brian Melgaard
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Den uafthaengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Stzerk-Nielsen Holding ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Staerk-Nielsen Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012.
Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisorlovgiv-
ning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at opna hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i éars-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger athanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for ve-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede. Formaélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men
ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere
vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige sken er
rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrorende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, ger vi opmerksom pa oplysninger i note 1, hvor ledelsen bedemmer
at selskabet vil kunne fortsaette driften og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under
forudsaetningen af selskabets fortsatte drift. Herudover redegeres der for vardiansettelsen af kapitalandele i
associerede virksomheder og de usikkerheder, der knytter sig hertil.
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Den uafthaengige revisors erkleeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne
i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 30. maj 2013

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jens Dalsgaard
statsaut. revisor
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Steerk-Nielsen Holding ApS
Friggasvej 43

6000 Kolding

CVR-nr.: 27128106

Stiftet: 28. maj 2013
Hjemstedskommune: Kolding

Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion

Mogens Sterk-Nielsen

Brian Melgaard

Revision

KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Holmboes Alle 12
8700 Horsens

Bank

Nordea
Kolding Apark 2
6000 Kolding

Generalforsamling

Ordinar generalforsamling afholdes 31. maj 2013 pé selskabets adresse.

Dirigent: Mogens Staerk-Nielsen
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet er at drive virksomhed som holdingselskab samt gennem
associerede virksomheder fremstilling af totallesninger inden for intern transport og produkt-
handtering samt udferelse af service, vedligeholdelsesopgaver og salg af reservedele og
investering i fast ejendom.

Udviklingen i virksomhedens aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabets resultat blev et underskud pa 530 tkr. Resultatet anses ikke som tilfredsstillende.

Selskabets ledelse vurderer at selskabets associerede selskab over en arraekke vil kunne
generere overskud, der vil kunne servicere narvaerende selskabs galdspost i takt med forfald
og over tid reetablere egenkapitalen. Selskabet er i lobende dialog med selskabets penge-
institut vedrerende finansiering af den lebende drift. Det er ledelsens forventninger at opbak-
ningen fra selskabets pengeinstitut er tilstreekkelig og afleegger i overensstemmelse hermed
arsregnskabet under forudsatningen af selskabets fortsatte drift.

Veardiansattelse af kapitalandel i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder bestar af en 40 % andel af Grabow Systems A/S.
Veardien af denne kapitalinteresse er indregnet til kr. 0, idet den regnskabsmassige indre
vaerdi pr. 31. december 2012 er negativ.

Grabow Systems A/S er i lebende dialog med selskabets bankforbindelse vedrerende
finansiering af den lgbende drift og nedvendige investeringer. Samtidig pagar der forhand-
linger om styrkelse af kapitalgrundlaget for at sikre gennemforelse af selskabets strategiske
plan og dermed sikre den fortsatte drift.

Péa nuvearende tidspunkt er disse forhandlinger ikke afsluttet og der er derfor ikke opnéet
endelig tilsagn om en kapital- og/ eller likviditetstilforsel, der sikrer gennemforelse af
virksomhedens strategiske plan og dermed sikre den fortsatte drift.

Det er ledelsen i Grabow Systems A/S’s forventninger at de igangverende forhandlinger vil

falde positivt ud og afleegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsaet-
ningen af selskabets fortsatte drift.

Virksomhedens forventede udvikling

Der forventes et positivt resultat i regnskabsaret 2013.
Begivenheder efter regnskabsdrets udlob

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke
selskabets finansielle stilling vaesentligt.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Stark-Nielsen Holding ApS for 2012 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse B-virksomheder. Herudover har virksomheden
valgt at folge enkelte regler for klasse C-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.
Resultatopgoerelse

Nettoomsatning

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og risikoovergang til keber har fundet
sted, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtzegter og omkostninger fra kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders
resultat for skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab og fradrag af
afskrivning pa goodwill. Andel i de associerede virksomheders skat indregnes under skat af
ordineert resultat.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renter samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henferes til bevegelser direkte i egenkapitalen. Den andel af skatten, der
indregnes i resultatopgerelsen, som knytter sig til arets ekstraordinzere resultat, henferes her-
til, mens den resterende del henfores til arets ordinzre resultat.
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Anvendt regnskabspraksis
Balance

Tilgodehavender

Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imedegaelse af tab, hvor der vurderes at vere indtruffet en
objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdi-
forringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pé, at et individuelt tilgodehavende er
vardiforringet, foretages nedskrivning pé individuelt niveau.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodeha-
vender og nutidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af
eventuelle modtagne sikkerhedsstillelser.

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Resultatopgorelsen

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de associerede virksomheders
resultat efter skat og efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance/tab og fra-
drag af afskrivning pa goodwill.

Balancen

Kapitalandele 1 associerede virksomheder maéles til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg eller fradrag
af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmessig indre veerdi males til 0 kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre verdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Hvis den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser, i det omfang modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores under egenkapitalen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode, i det omfang den regnskabs-
meassige verdi overstiger anskaffelsesvardien.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestids-
punktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen

mellem afhzndelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver péd salgstids-
punktet inkl. ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling.
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Anvendt regnskabspraksis
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle poster

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdi pa erhvervelses-
tidspunktet. Der indregnes en hensat forpligtelse til dekning af omkostninger ved besluttede
omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til
skatteeffekten af de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelab (goodwill) mellem kostpris og dagsverdien af identificerbare aktiver
og forpligtelser, inkl. hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalande-
le 1 dattervirksomheder og associerede virksomheder og afskrives over den vurderede oko-
nomiske brugstid, der fastlegges pd baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte
forretningsomrider. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 &r og er lengst for strategisk
erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition og lang indtjeningsprofil. Den
regnskabsmaessige vaerdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen
i de tilfeelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige net-
toindtaegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwill er knyttet til.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser, som omfatter geld til kreditinstitutter og leverandergald, indregnes
ved lanoptagelse til kostpris, svarende til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. 1 efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris.

Ovrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsveerdi.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af érets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkom-
ster og for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemaessig verdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde,
hvor opgerelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males ud-
skudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemeessigt un-
derskud, males til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisations-
veerdi.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £nd-
ring 1 udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavende og forpligtelser aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.
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Resultatopgerelse
Note 2012 2011
tkr.

Bruttoresultat 37.630 23
Indtegter af kapitalandele 1 tilknyttede og associerede

virksomheder -279.054 -732
Ovrige finansielle omkostninger -288.408 -192
Arets resultat -529.832 -901
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -529.832 -901
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Balance

Note 2012 2011
tkr.

AKTIVER

Anlaegsaktiver

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 2 0 279

Anlaegsaktiver i alt 0 279

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 28.125 19

AKTIVERIT ALT 28.125 298

127148 /3006299 / CW 12



RN

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

PASSIVER
Egenkapital
Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital i alt
Gealdsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser
Kreditinstitutter

Kortfristede gzeldsforpligtelser
Kortfristet del af langfristet geeld
Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geldsforpligtelser i alt
PASSIVERI ALT

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

127148 /3006299 / CW
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Note 2012 2011
tkr.

3
250.000 250
-3.538.781 -3.009
-3.288.781 -2.759

4
2.421.882 2.749
4 312.000 297
574.524 2
8.500 9
895.024 308
3.316.906 3.057
28.125 298

5

6
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Vasentlige forhold vedrorende ledelsesberetningen

Selskabets ledelse vurderer at selskabets associerede selskab over en arraekke vil kunne
generere overskud der vil kunne servicere nerverende selskabs galdspost 1 takt med forfald
og over tid reetablere egenkapitalen. Selskabet er i lebende dialog med selskabets
pengeinstitut vedrerende finansiering af den lgbende drift. Det er ledelsens forventninger at
opbakningen for selskabets pengeinstitut er tilstreekkelig og afleegger i overensstemmelse
hermed arsregnskabet under forudsatningen af selskabets fortsatte drift.

Kapitalandele i associerede virksomheder bestér af en 40 % andel af Grabow Systems A/S.
Veardien af denne kapitalinteresse er indregnet til kr. 0, idet den regnskabsmaessige indre
veerdi pr. 31. december 2012 er negativ.

Grabow Systems A/S er i lebende dialog med selskabets bankforbindelse vedrerende
finansiering af den lebende drift og nedvendige investeringer. Samtidig pagir der
forhandlinger om styrkelse af kapitalgrundlaget for at sikre gennemferelse af selskabets
strategiske plan og dermed sikre den fortsatte drift.

Pa nuverende tidspunkt er disse forhandlinger ikke afsluttet og der er derfor ikke opnéet
endelig tilsagn om en kapital- og/ eller likviditetstilfersel, der sikrer gennemferelse af
virksomhedens strategiske plan og dermed sikre den fortsatte drift. Det er ledelsen i Grabow
Systems A/S’s forventninger at de igangverende forhandlinger vil falde positivt ud og
aflegger i overensstemmelse hermed arsregnskabet under forudsetningen af selskabets
fortsatte drift.

2012 2011
tkr.
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 3.350.000 3.350
Verdireguleringer 1. januar -3.070.946 -2.339
Arets resultat -279.054 -732
Verdireguleringer 31. december -3.350.000 -3.071
0 279

Selskabs- Egen- Arets
Navn og hjemsted Ejerandel kapital kapital resultat

tkr. tkr. tkr.
Grabow Systems A/S, Horsens 40 % 1.500 -85 -783
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2012 -85 -783
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Noter
Egenkapital
Aktie- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2012 250.000  -3.008.949  -2.758.949
Overfort, jf. resultatdisponering 0 -529.832 -529.832
Egenkapital 31. december 2012 250.000  -3.538.781  -3.288.781
Langfristede gaeldsforpligtelser
Geldialt 31.
Geldialt 1. december Afdrag naeste Langfristet Restgzeld efter
januar 2012 2012 ar andel 5ar
Geeld til kreditinstitut 3.045.584 2.733.882 312.000 2.421.882 1.100.000

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualposter

Selskabet har pr. 31. december 2012 et ikke aktiveret skatteaktiv pa 382 tkr.

Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, 3.308 tkr., har selskabet pantsat aktiebeholdningen i
Grabow Systems A/S, bogfert vaerdi 31. december 2012, 0 tkr.
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