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Virksomhedsoplysninger
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.10.2023 -
30.09.2024 for REKA Group Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30.09.2024 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.10.2023 -

30.09.2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Varde, den 17.03.2025

Direktion

Jesper Kristensen
direktor

Bestyrelse

Charlotte Kristensen Peter Kirk Larsen
formand

Jesper Kristensen
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Den uafhaengige revisors erklaering om
udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i REKA Group Holding A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for REKA Group Holding A/S for regnskabsaret 01.10.2023 -
30.09.2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30.09.2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.10.2023 - 30.09.2024 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften, at
oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udferer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at lzese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til den
relevante lovgivning.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 17.03.2025

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jacob Nermark
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne30176



REKA Group Holding A/S | Ledelsesberetning 6

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar i udvikling, opfarelse, kab og salg af attraktive boligprojekter over hele
Danmark.

Selskabets koncerns kernekompetencer er indkeb, idégenerering, projektudvikling, projektstyring, opferelse samt
salg eller udlejning af fast ejendom. Salg sker direkte til slutbrugere eller professionelle indenlandske og
udenlandske

investorer.

Koncernens investeringer i ejendomsprojekterne sker sammen med eksterne investorer og samarbejdspartnere.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 7.348 t.kr. Ledelsen betragter arets resultat som tilfredsstillende.

Forventet udvikling

Koncernen har det seneste ar afventet udviklingen i eiendomsmarkedet, da forventningen var og er, at
ejendomspriserne vil falde, hvorfor koncernen har undladt at tilkgbe nye udviklingsarealer. Selskabet er derfor i
en kapitalposition, som muligger sterre opkab, ndr markedet igen har faet et fornuftigt leje i forhold til prisen pa
byggeretter og byggepriserne.

Koncernen star dermed staerkt rustet til fremtiden med en hgj solvens og et hgijt likviditetsberedskab, og
vurderer labende mulighederne i markedet med henblik pa at foretage nye investeringer.

Koncernen forventer et forbedret resultat for 2024/25, men vil afhange af udviklingen pa ejendomsmarkedet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2023/24

2023/24 2022/23
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 347.142 277.028
Af- og nedskrivninger (33.703) (33.703)
Driftsresultat 313.439 243.325
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 3.745.740 828.792
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder (1.000.686) 955.741
Andre finansielle indteegter 1 6.231.568 5.542.750
Andre finansielle omkostninger 2 (531.330) (1.151.117)
Resultat for skat 8.758.731 6.419.491
Skat af arets resultat 3 (1.411.125) (778.293)
Arets resultat 7.347.606 5.641.198
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Overfgrt resultat 4.347.606 2.641.198

Resultatdisponering 7.347.606 5.641.198
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Balance pr. 30.09.2024

Aktiver
2023/24 2022/23
Note kr. kr.
Grunde og bygninger 3.973.968 4.007.671
Investeringsejendomme 8.570.889 8.570.889
Materielle aktiver 4 12.544.857 12.578.560
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 30.205.444 32.259.704
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 24.287.199 23.815.790
Kapitalandele i associerede virksomheder 4.858.023 7.561.085
Andre veerdipapirer og kapitalandele 9.998.509 8.583.235
Andre tilgodehavender 0 249.211
Finansielle aktiver 5 69.349.175 72.469.025
Anlaegsaktiver 81.894.032 85.047.585
Fremstillede varer og handelsvarer 4.608.850 4.608.850
Varebeholdninger 4.608.850 4.608.850
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 2.127.948 1.447.683
Andre tilgodehavender 42.973 3.056
Tilgodehavende skat 663.124 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 4.270.860 231.144
Periodeafgraensningsposter 275.050 396.216
Tilgodehavender 7.379.955 2.078.099
Andre veerdipapirer og kapitalandele 45.681.745 60.393.749
Veerdipapirer og kapitalandele 45.681.745 60.393.749
Likvide beholdninger 21.614.853 11.353.820
Omsaetningsaktiver 79.285.403 78.434.518

Aktiver 161.179.435 163.482.103
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Passiver
2023/24 2022/23
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 10.000.000 10.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 28.466.290 28.466.290
Overfart overskud eller underskud 105.744.321 101.396.715
Forslag til udbytte for regnskabsaret 3.000.000 3.000.000
Egenkapital 147.210.611 142.863.005
Udskudt skat 502.000 509.000
Hensatte forpligtelser 502.000 509.000
Geeld til realkreditinstitutter 5.159.335 5.194.340
Skyldig skat 5.135.648 603.607
Skyldige sambeskatningsbidrag 136.178 0
Langfristede gaeldsforpligtelser 6 10.431.161 5.797.947
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 6 34.748 31.847
Bankgaeld 0 119.202
Deposita 227.703 102.175
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 32.760
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 26.500 27.113
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.954.870 13.399.833
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 84.268 595.048
Skyldige sambeskatningsbidrag 696.478 0
Anden geeld 11.096 4173
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.035.663 14.312.151
Gaeldsforpligtelser 13.466.824 20.110.098
Passiver 161.179.435 163.482.103
Personaleforhold 7
Dagsveerdioplysninger 8

Eventualforpligtelser

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 10
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Egenkapitalopgoerelse for /24
genkapitalopgerelse for 2023/2

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 10.000.000 28.466.290 101.396.715 3.000.000 142.863.005
Udbetalt ordinzert udbytte 0 0 0 (3.000.000) (3.000.000)
Arets resultat 0 0 4.347.606 3.000.000 7.347.606
Egenkapital ultimo 10.000.000 28.466.290 105.744.321 3.000.000 147.210.611
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Noter

1 Andre finansielle indtaegter

11

2023/24 2022/23
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 0 466.951
Finansielle indtaegter fra associerede virksomheder 509.400 28.389
Renteindtaegter i gvrigt 3.238.262 1.893.932
Valutakursreguleringer 143.396 1.471
Dagsverdireguleringer 2.340.510 2.663.262
@vrige finansielle indtaegter 0 488.745
6.231.568 5.542.750

2 Andre finansielle omkostninger
2023/24 2022/23
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 154.037 199.833
Finansielle omkostninger fra associerede virksomheder 0 40.876
Renteomkostninger i gvrigt 283.238 250.998
Valutakursreguleringer 12.123 319.486
Qvrige finansielle omkostninger 81.932 339.924
531.330 1.151.117

3 Skat af arets resultat

2023/24 2022/23
kr. kr.
Aktuel skat 1.388.814 757.293
Andring af udskudt skat (7.000) 21.000
Regulering vedrerende tidligere ar 29.311 0
1.411.125 778.293
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4 Materielle aktiver

Grunde Investerings-
og bygninger ejendomme

kr. kr.
Kostpris primo 4.569.383 5.624.010
Kostpris ultimo 4.569.383 5.624.010
Af- og nedskrivninger primo (561.712) 0
Arets afskrivninger (33.703) 0
Af- og nedskrivninger ultimo (595.415) 0
Dagsveerdireguleringer primo 0 2.946.879
Dagsvardireguleringer ultimo 0 2.946.879
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 3.973.968 8.570.889

Op- og nedskrivninger af investeringsejendomme sker pa grundlag af regnskabsmaessige vurderinger pa
baggrund af markedsveerdiberegninger ud fra nettolejen.

Investeringsejendomme er, jf. anvendt regnskabspraksis, malt til dagsveaerdi ved anvendelse af den
afkastbaserede model.

Det vaegtede afkast for selskabets ejendomme udger 4,25% pr. 30.09.2024 mod 3,86% sidste ar. En forggelse af
afkast pa 0,5%-point vil reducere den samlede dagsvaerdi med 905 t.kr., mens en reducering med 0,5%-point vil
forgge den samlede dagsvaerdi med 1.146 t.kr.

Den faktiske leje pr. m2 for ejendommene udger gennemsnitlig 2.009 kr. Sterrelsen pa ejendommene udger 215
m2. Der har ikke vaeret tomgang i regnskabsaret.

Ved fastsaettelse af den normaliserede leje er der korrigeret for lejemal med forventet tomgang. Selskabet har
indgaet lejekontrakter med lejere med en opsigelsesperiode pa 3 maneder.
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5 Finansielle aktiver
Tilgode-
havender hos Andre
Kapitalandele tilknyttede Kapitalandele vaerdipapirer
i tilknyttede virksom- i associerede og kapital-
virksomheder heder virksomheder andele
kr. kr. kr. kr.
Kostpris primo 1.853.333 23.815.790 9.501.166 7.609.009
Tilgange 0 476.233 0 2.883.540
Afgange 0 (4.824) 0 (1.383.010)
Kostpris ultimo 1.853.333 24.287.199 9.501.166 9.109.539
Opskrivninger primo 30.406.371 0 0 974.226
Andel af arets resultat 345.740 0 0 0
Regulering af interne avancer 3.400.000 0 0 0
Udbytte (5.800.000) 0 0 0
Dagsveerdireguleringer 0 0 0 (85.256)
Opskrivninger ultimo 28.352.111 0 0 888.970
Nedskrivninger primo 0 0 (1.940.081) 0
Andel af arets resultat 0 0 (1.014.366) 0
Udbytte 0 0 (1.893.680) 0
Kapitalandele med negativ indre veerdi 0 0 191.304 0
nedskrevet over tilgodehavender
Andre reguleringer 0 0 13.680 0
Nedskrivninger ultimo 0 0 (4.643.143) 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 30.205.444 24.287.199 4.858.023 9.998.509
6 Langfristede forpligtelser
Forfald inden Forfald inden Forfald
for 12 for 12 efter 12 Restgeeld
maneder maneder maneder efter 5 ar
2023/24 2022/23 2023/24 2023/24
kr. kr. kr. kr.
Geeld til realkreditinstitutter 34.748 31.847 5.159.335 4.787.673
Skyldig skat 0 0 5.135.648
Skyldige sambeskatningsbidrag 0 0 136.178
34.748 31.847 10.431.161 4.787.673

7 Personaleforhold

Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen. Direktgren har ikke modtaget vederlag.
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8 Dagsveerdioplysninger

Andre

veerdipapirer

Investerings- og

ejendomme kapitalandele

kr. kr.

Dagsveerdi ultimo 8.570.889 55.680.254

Urealiserede dagsveerdireguleringer indregnet i resultatopgarelsen 0 2.340.510

9 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmaessige veerdi af pantsatte ejendomme

udger 12.579 t.kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
okonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsaetning og eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgarelsen, nar levering til keber har fundet sted.
Nettoomsaetning indregnes eksklusive momes, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsveerdien af det fastsatte vederlag.

Lejeindtaegter omfatter indtaegter fra udlejning af beboelsesejendomme, der periodiseres og indtaegtsfares
i henhold til de indgaede lejekontrakter. Opkraevede bidrag til daekning af varme indgar ikke i lejeindteegter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.
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Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefalje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer samt godtgarelser under
acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til tilknyttede
virksomheder, nettokurstab vedregrende vaerdipapirer samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 50 ar
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Forventede brugstider og restvardier revurderes arligt.
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vardi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kebspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Investeringsejendomme males efterfglgende til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte ejendom
vurderes at ville kunne szlges for pa balancedagen til en uafhangig kaber.

Investeringsejendomme males efter farste indregning til skennet dagsveerdi ud fra en afkastbaseret model
(normalindtjeningsmodel).

Selskabet foretager arligt en individuel maling af hver enkelt ejendom pa grundlag af en afkastbaseret model,
som tager udgangspunkt i et budgetteret normalt driftsafkast far omkostninger til administration.
Ejendommenes nettoresultat kapitaliseres med et individuelt afkastkrav, som fastsaettes af ledelsen pa grundlag
af udviklingen i markedsforholdene for salg af ejendomme. Der har ikke veeret anvendt ekstern vurderingsmand
ved fastsaettelsen af dagsveerdierne.

Investeringsejendomme har som gvrige materielle anlaegsaktiver, bortset fra grunde, en begrzaenset levetid.
Den veerdiforringelse, der finder sted efterhanden som en investeringsejendom forzeldes, afspejles i
investeringsejendommenes labende maling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger
overinvesteringsejendommenes brugstid.

Regnskabsarets regulering af eiendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg af uafskrevet goodwill og med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af den forholdsmaessige
andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives lineart over den vurderede brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre veerdi.
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Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med
resultatdisponeringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder opfylder definitionerne pa bade kapitalinteresser og associerede
virksomheder, men er i arsregnskabet prasenteret som kapitalandele i associerede virksomheder, da denne
benavnelse mere praecist beskriver virksomhedens involvering i de pageeldende virksomheder.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i associerede virksomheder er:

Andre veaerdipapirer: Andre vaerdipapirer og kapitalandele, der omfatter bersnoterede vardipapirer males
tildagsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa
balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller nettorealisationsvaerdi, hvis denne er
lavere.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter nettorealisationsvaerdi, hvis denne er lavere.

Kostprisen omfatter projektomkostninger, herunder renter, som selskabet har forpligtet sig til at afholde.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af
feerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der skal afholdes for at effektuere salget.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Andre veerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer,
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der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris eller
nettorealisationsveerdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte

Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen. Ekstraordinaere udbytter
vedtaget i regnskabsaret indregnes direkte pa egenkapitalen ved udlodning og vises som en sarskilt post i
ledelsens forslag til resultatdisponering.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemaessigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstaet pa anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstaet ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt pa det regnskabsmaessige resultat eller den skattepligtige
indkomst.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for Ianoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfglgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle vaerdi,
der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning ved
anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingaftaler indregnes lineaert i resultatopggrelsen over
leasingperioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



