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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 for H-
Invest PE ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for 2022 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksberg C, den 21. marts 2023

Direktion

Jorgen Madsen
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Revisors erklzering om opstilling af arsregnskab

Til den daglige ledelse i H-Invest PE ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for H-Invest PE ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december 2022 pa
grundlag af selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-
ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsregnskabet
i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven og
International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske
adfzerd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og forng-
den omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille rsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-

vidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Alleregd, den 21. marts 2023

Piaster Revisorerne
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 25 16 00 37

Steen Dahl Andersen

statsautoriseret revisor
mne29455
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Selskabsoplysninger
Selskabet H-Invest PE ApS
Vodroffsvej 26, 4. th
1900 Frederiksberg C
CVR-nr.: 4056 17 06
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jorgen Madsen
Revisor Piaster Revisorerne, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Engholm Parkvej 8
3450 Allered
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Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter

Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af at udeve investeringsvirksomhed.

Selskabet er omfattet af reglerne om investeringsforeninger 1 aktieavancebeskatningslovens § 19, hvorfor
selskabet ikke er skattepligtigt, da skatten pahviler selskabets investor.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat anses for tilfredsstillende.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2022 2021
Bruttotab -33.792 -19.551
Personaleomkostninger 0 0
Driftsresultat -33.792 -19.551
Andre finansielle indtaegter 1.540.110 769.540

1 @vrige finansielle omkostninger -90.106 -83.820
Resultat for skat 1.416.212 666.169
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 1.416.212 666.169
Forslag til resultatdisponering:

Overfores til overfort resultat 1.416.212 666.169
Disponeret i alt 1.416.212 666.169
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2022 2021
Omsztningsaktiver
Andre verdipapirer og kapitalandele 20.716.414 11.052.596
Verdipapirer i alt 20.716.414 11.052.596
Likvide beholdninger 5.609 6.904
Oms=tningsaktiver i alt 20.722.023 11.059.500
Aktiver i alt 20.722.023 11.059.500
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Balance 31. december

Passiver
Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 140.000 140.000
Overfort resultat 3.326.360 1.910.148
Egenkapital i alt 3.466.360 2.050.148
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 20.000 6.251
Geeld til tilknyttede virksomheder 17.235.663 9.003.101
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 17.255.663 9.009.352
Geldsforpligtelser i alt 17.255.663 9.009.352
Passiver i alt 20.722.023 11.059.500
2 Oplysninger om dagsvaerdi
3 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Virksomhedskapital Overfert resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2021 140.000 1.243.979 1.383.979
Arets overforte overskud eller underskud 0 666.169 666.169
Egenkapital 1. januar 2022 140.000 1.910.148 2.050.148
Arets overforte overskud eller underskud 0 1.416.212 1.416.212
140.000 3.326.360 3.466.360
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Noter

2022 2021

Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 90.031 29.487
Andre finansielle omkostninger 75 54.333
90.106 83.820

Oplysninger om dagsveerdi

Unoterede
veerdipapirer
og kapital-
andele
Dagsverdi 31. december 2022 20.716.414
Arets @ndringer af dagsvaerdi indregnet i resultatopgerelsen 1.540.110

Andre kapitalandele omfatter investeringer i1 private equity fonde og lignende. Fondene
vaerdiansattes pd baggrund af modtagne rapporteringer fra de respektive fonde. Vardien af en fond
opgeres som dagsvardien af hver kapitalandel i portefaljeselskaber ejet af fonden med tilleeg af
andre (kortfristede) nettoaktiver. Dagsvaerdien af portefoljeselskaberne er opgjort med
udgangspunkt i anerkendte vardiansattelsesmetoder og teknikker i branchen. Selskabet har som
udgangspunkt ikke oplysninger om de specifikke metoder og forudsatninger, de fonden anvender
ved verdiansattelsen af hvert enkelt portefeljeselskab. De fonde, som selskabet investerer i,
anvender traditionelt retningslinjerne “International Private Equity and Venture Capital Valuation
Guidelines”. Til brug for vardiansattelse af portefoljeselskaberne tager fondene udgangspunkt i
selskabets branche, markedsposition og indtjeningsevne, og der inddrages f.eks. peer group
multiple, transaktionsmultiple 1 nyligt gennemforte M&A transaktioners involverende
sammenlignelige selskaber, vaerdiindikationer fra potentielle kebere af selskabet, markedsvardien,
hvis selskabet er bersnoteret, og/eller forventet fremtidigt provenu, hvis der er indgaet aftale om
salg af selskaberne.

Eventualposter

Eventualforpligtelser

Selskabet ejer kapitalandele i flere kapitalfonde og har forpligtet sig til yderligere investortilsagn i
disse fonde pa i alt ca. 13,6 mio. kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for H-Invest PE ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at folge enkelte regler for klasse C-virk-
somheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af andrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragé sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lgbetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstér
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtegter og omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Bruttotab
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaerdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Selskabet er omfattet af reglerne om investeringsforeninger i aktieavancebeskatningslovens § 19, hvorfor
selskabet ikke er skattepligtigt, da skatten pahviler selskabets investor.

Balancen

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele under omsatningsaktiver males til dagsverdi (berskurs) pa balancedagen.
unoterede investeringsforeninger med fokus pé aktiver, der males til dagsveerdi, males til dagsverdi
(investeringsforeningens indre verdi) pa balancedagen. Qvrige unoterede kapitalandele males til
kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Gealdsforpligtelser

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden gaeld,
méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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