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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabséret 1. oktober 2011 - 30.
september 2012 for GNIST Kapital og Udvikling A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2011 - 30. september 2012.

Der treffes pa generalforsamlingen den 28. februar 2013 beslutning om, at arsregnskabet for 2012/13 ik-
ke skal revideres. Bestyrelse og direktion anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler. '

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 19. februar 2013

Direktion

orkild Salling

Kjeld J&?gensen Jens Peter I./Q;rts?(\_/
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til aktionzererne i GNIST Kapital og Udvikling A/S

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for GNIST Kapital og Udvikling A/S for regnskabséret 1. oktober 2011 -

30. september 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregn-
skabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlazgger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belab og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige sken er rimelige samt den samlede prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafheengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. september 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
oktober 2011 - 30. september 2012 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Ikast, den 19. februar 2013

Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Kenn Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet GNIST Kapital og Udvikling A/S

Bredgade 2C, 2. sal

7400 Herning

Telefon: 87802000

CVR-nr.: 10 79 47 06

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
Bestyrelse Kjeld O. Jargensen

Torkild Salling

Jens Peter 1. Thorsen

Direktion Torkild Salling

Revision Partner Revision
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Thrigesvej 3
7430 Ikast
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i at besidde kapitalandele i dattervirksomhed og
associeret virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud efter skat pad 480 tkr., der er ledelsen vurderes som mindre
tilfredsstillende.

Selskabets egenkapital udgere pr. 30. september 2012 1.391 tkr.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for GNIST Kapital og Udvikling A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsregnska-
bet aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og renteomkostninger, finansielle om-
kostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdi-
papirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt
rentetilleg og rentegodtgerelser ved skattebetaling. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes med
de belab, der vedrarer regnskabséret.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af dattervirksomhedens resultat efter skat efter
fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning p& koncerngoodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og endring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder. Selskabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed

Kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige
andel af virksomhedens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgares efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller
fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes
uden verdi, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens
andel af den negative indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomhed og associeret virksomhed overfores under egenka-
pitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmassi-
ge veerdi overstiger anskaffelsesvaerdien med fradrag af afskrivninger pd koncerngoodwill og udloddet
udbytte.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der méles til dagsveerdi pa balancedagen. Borsnoterede vardipapirer méles til borskurs. Veerdi-
papirer, som ikke er bersnoterede, males til en salgsvaerdi baseret p4 beregnet kapitalveerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedega forventede tab.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en srskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Efter sambeskatningsreglerne overtager GNIST Kapital og Udvikling A/S som administrationsselskab
heeftelsen for dattervirksomhedernes selskabsskatter over for skattemyndighederne i takt med dattervirk-
somhedernes betaling af sambeskatningsbidrag. Selskabet hafter solidarisk og ubegranset overfor skatte-
myndighederne for kildeskatter opstdet indenfor sambeskatningskredsen. Skyldige og tilgodehavende
sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende selskabsskat” eller ”Skyldig selskabs-
skat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforelsesberettigede skattemeessige underskud, ind-
regnes med den veardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og tab.

Udskudt skat males pé& grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Geldsforpligtelser vedrerende investeringsejendomme maéles til dagsvaerdi. Verdireguleringer indregnes
i resultatopgerelsen under posten “vardireguleringer af ejendomme”.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter gald til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2011/12 2010/11
Andre eksterne omkostninger -16.400 -14.675
Resultat af primaer drift -16.400 -14.675
Resultat af kapitalandel i dattervirksomhed efter skat -228.360 -12.433
Resultat af kapitalandel i associeret virksomhed efter skat -52.824 17.744
Andre finansielle omkostninger -182.477 -270.362
Resultat for skat -480.061 -279.726

1  Skat af arets resultat 0 73.078
Arets resultat -480.061 -206.648
Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -480.061 -206.648
Disponeret i alt -480.061 -206.648
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2012 2011
Anl=gsaktiver
2 Kapitalandel i dattervirksomhed 0 -155.000
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.033.259 3.442.467
3 Kapitalandel i associeret virksomhed 1.667.892 3.388.608
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 166.879 165.702
Finansielle anlazgsaktiver i alt 4.868.030 6.841.777
Anlzegsaktiver i alt 4.868.030 6.841.777
Omsztningsaktiver
Udskudt skatteaktiv 87.200 87.200
Andre tilgodehavender 3.263 0
Tilgodehavender i alt 90.463 87.200
Likvide beholdninger 26.307 21.148
Omsztningsaktiver i alt 116.770 108.348
Aktiver i alt 4.984.800 6.950.125
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Balance 30. september

Passiver
Note

Egenkapital

Aktiekapital
5 Overfort resultat

Egenkapital i alt

Geeldsforpligtelser

Geeld til pengeinstitutter
Anden geeld
Kortfristede galdsforpligtelser i alt

Galdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
7 Eventualposter

2012 2011
1.000.000 1.000.000
390.618 870.679
1.390.618 1.870.679
3.578.935 5.062.214
15.247 17.232
3.594.182 5.079.446
3.594.182 5.079.446
4.984.800 6.950.125
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Noter

2011/12 2010/11
1.  Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat 0 -73.078
0 -73.078
30/9 2012 30/9 2011
2.  Kapitalandel i dattervirksomhed
Kostpris 1. oktober 2.236.000 2.236.000
Kostpris 30. september 2.236.000 2.236.000
Opskrivninger 1. oktober -2.391.000 -2.378.567
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -228.360 -12.433
Opskrivninger 30. september -2.619.360 -2.391.000
Modregnet i tilgodehavender 383.360 0
Modregnet i tilgodehavender og hensatte forpligtelser 383.360 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 0 -155.000
Dattervirksomhed:
_ Hjemsted Ejerandel
Anpartsselskabet af 27/8 1978 Herning 100 %
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Noter

30/9 2012 30/9 2011
3.  Kapitalandel i associeret virksomhed
Kostpris 1. oktober 4.288.000 4.288.000
Afgang i drets lob -2.144.000 0
Kostpris 30. september 2.144.000 4.288.000
Opskrivninger 1. oktober -899.392 282.864
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill -52.824 17.744
Arets tilbageforsler pa afgang 476.108 0
Udbytte 0 -1.200.000
Opskrivninger 30. september -476.108 -899.392
Regnskabsmeessig veerdi 30. september 1.667.892 3.388.608
Associeret virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Raddinglund Plantage Herning A/S Herning 20 %
30/9 2012 30/9 2011
4.  Aktiekapital
Aktiekapital 1. oktober 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
Aktiekapitalen bestéar af aktier 4 1.000 kr. og multipla heraf.
Kapitalen er ikke opdelt i klasser.
5.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. oktober 870.679 1.077.327
Arets overforte overskud eller underskud -480.061 -206.648
390.618 870.679

6. Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geld til pengeinstitutter, 3.597 t.kr., er der givet pant i finansielle anlagsaktiver,
hvis regnskabsmassige verdi pr. 30. september 2012 udger 1.668 t.kr.
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Noter

7. Eventualposter

Eventualaktiver

Ingen.

Eventualforpligtelser

Ingen.
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