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Selskabsoplysninger

Selskabet LD Benjamin ApS
Tuborg Sundpark 12, 1. tv
2900 Hellerup

CVR-nr.: 25 07 99 06

Stiftet: 1. november 1999

Kommune: Gentofte

Regnskabsar: 1. oktober 2024 - 30. september 2025
Direktion Mark Zweig

Lisbeth Fabricius Dahl

Revision BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Havneholmen 2, 6. sal
2450 Kebenhavn SV
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025 for LD Benjamin ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

oktober 2024 - 30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 3. marts 2026

Direktion:

Mark Zweig Lisbeth Fabricius Dahl
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i LD Benjamin ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LD Benjamin ApS for regnskabsaret 1. oktober 2024 -
30. september 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede

af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer
for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at
det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primart bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraavede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskab-

et eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vasentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 3. marts 2026

BDO Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 4571 93 75

Kim K. Serensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483

LD Benjamin ApS | Den uafhaengige revisors erklaering om udvidet gennemgang 6



Ledelsesberetning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar af investering i veerdipapirer og investeringsejendomme, herunder udlejning af
erhvervsejendom samt handelsvirksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Boligudlejningsejendom males pa balancedagen til dagsvaerdi og veerdireguleringen indregnes direkte i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. september 2025 beregnet ved brug af en afkastbaseret model af
det fremtidige driftsafkast.

| den udstraekning markedsrenter andrer sig, en investors rentekrav andres eller ejendommenes forhold i
ovrigt andres, kan investeringsejendommenes vaerdi tilsvarende andre sig.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets
finansielle stilling.
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Resultatopgarelse 1. oktober - 30. september

2024/25 2023/24
Note kr. kr.
Bruttotab -246.169 240.795
Personaleomkostninger 1 -1.987.542 -1.896.319
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlaegsaktiver -155.504 -197.797
Andre driftsomkostninger 0 -65.000
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme 175.000 25.000
Driftsresultat -2.214.215 -1.893.321
Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og
tilgodehavender, der er anlaegsaktiver 166.690 158.169
Andre finansielle indtaegter 2 7.059.068 12.260.838
Nedskrivning af finansielle aktiver -354.443 -4.918.085
@vrige finansielle omkostninger -5.758.852 -1.612.288
Resultat for skat -1.101.752 3.995.313
Skat af arets resultat 3 136.611 -2.010.926
Arets resultat -965.141 1.984.387
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 2.500.000
Ekstraordinaert udbytte 2.750.000 0
Overfort resultat -7.715.141 -515.613
| alt -965.141 1.984.387
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Balance 30. september

Aktiver 2025 2024

Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 505.387 660.891
Investeringsejendomme 10.400.000 10.225.000
Andre investeringsaktiver 2.190.667 2.190.667
Materielle anlaegsaktiver 4 13.096.054 13.076.558
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Andre veaerdipapirer og kapitalandele 2.110.716 2.385.790
Tilgodehavende hos associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver 5 2.110.716 2.385.790
Anlaegsaktiver 15.206.770 15.462.348
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 2.313
Udskudte skatteaktiver 857.091 646.340
Andre tilgodehavender 80.714 85.785
Tilgodehavende selskabsskat 521.185 313.441
Periodeafgraensningsposter 0 8.362
Tilgodehavender 1.458.990 1.056.241
Andre veerdipapirer og kapitalandele 6 75.247.490 80.818.956
Verdipapirer og kapitalandele 75.247.490 80.818.956
Likvide beholdninger 100.794 387.485
Omsaetningsaktiver 76.807.274 82.262.682
Aktiver 92.014.044 97.725.030
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Balance 30. september

Passiver 2025 2024
Note kr. kr.
Anpartskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 69.377.329 77.092.470
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 4.000.000 2.500.000
Egenkapital 73.502.329 79.717.470
Geeld til realkreditinstitutter 7.014.938 7.233.508
Selskabsskat 0 1.596.117
Langfristede gaeldsforpligtelser 7 7.014.938 8.829.625
Geeld til realkreditinstitutter 218.570 0
Geeld til pengeinstitutter 7.856.524 4.616.580
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 194.618 176.863
Selskabsskat 85.670 0
Anden geeld 3.050.135 4.294.492
Deposita 91.260 90.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.496.777 9.177.935
Geeldsforpligtelser 18.511.715 18.007.560
Passiver 92.014.044 97.725.030
Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv. 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9
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Egenkapitalopgarelse

kr.

Egenkapital 1. oktober 2024

Forslag til resultatdisponering

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte
Ekstraordinaert udbytte

Egenkapital 30. september 2025

Overfort
Anpartskapital resultat

125.000 77.092.470

-7.715.141

125.000 69.377.329

Foreslaet
udbytte for
regnskabsaret lalt

2.500.000 79.717.470

6.750.000  -965.141

-2.500.000 -2.500.000
-2.750.000 -2.750.000

4.000.000 73.502.329

LD Benjamin ApS | Egenkapitalopgerelse



Noter

2024/25 2023/24
kr. kr.
1 | Personaleomkostninger
Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit: 2 2
Lon og gager 1.722.605 1.497.892
Andre omkostninger til social sikring 14.772 14.396
Andre personaleomkostninger 250.165 384.031
1.987.542 1.896.319
2 | Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt 7.059.068 12.260.838
7.059.068 12.260.838
3 | Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 74.140 1.787.368
Regulering af udskudt skat -210.751 223.558
-136.611 2.010.926

4 | Materielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. oktober 2024
Kostpris 30. september 2025

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. september 2025

Veerdireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober 2024
Arets vaerdireguleringer

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 30. september 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar
1.202.876
1.202.876

541.985
155.504

697.489

0
0

0

505.387

Investerings- Andre investerings-

ejendomme

13.191.909
13.191.909

0
0

0

-2.966.909
175.000

-2.791.909

10.400.000

aktiver

2.190.667
2.190.667

0
0

2.190.667

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsvaerdi med falgende belab:

kr.

Dagsveerdi 30. september 2025
Arets veerdiregulering i resultatopgarelsen
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Noter

4 | Materielle anlagsaktiver (fortsat)

Dagsveerdi for boligejendom

Boligejendom bestar af 1 udlejningsejendom beliggende i Hellerup, anskaffet i 2005.

Dagsveerdien er pr. 30. september 2025 opgjort ved hjalp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor
vaerdien opgares pa baggrund af ejendommenes normaliserede driftsafkast og et individuelt fastsat

afkastkrav.

Ejendommens driftsafkast er beregnet til 286 t.kr. ved anvendelse et afkast pa 2,75 %, som er fastlagt under
hensyntagen til de geeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen, ejendomstypen, ejendommens
beliggenhed mv. Dagsvaerdien pr. 30. september 2025 opgjort til 10.400 t.DKK.

Ved en a&ndring af afkastkravet med +/- 0,25 %-point, kan dagsvaerdien af investeringsejendommene opggres

til henholdsvis 9.534 t.DKK og 11.441 t.DKK.

5 | Finansielle anlaegsaktiver
kr.

Kostpris 1. oktober 2024
Tilgang

Afgang

Kostpris 30. september 2025

Veaerdireguleringer 1. oktober 2024
Arets vaerdireguleringer
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhandede aktiver

Verdireguleringer 30. september 2025

Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober
2024
Arets nedskrivning

Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30.
september 2025

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2025

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

20.000
0
-10.000

10.000
-20.000

0
10.000

-10.000

0

0

Andre
veerdipapirer og
kapitalandele

2.885.405
0
0

2.885.405
-499.615

-275.074
0

-774.689

0

0
0

2.110.716

Tilgodehavende
hos associerede
virksomheder

6.576.359
8.442.369
-8.363.000

6.655.728

0
0

0

6.576.359

79.369
6.655.728

6 | Andre veerdipapirer og kapitalandele

Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsveaerdi med folgende belgb:

kr.

Dagsveerdi 30. september 2025
Arets veerdiregulering i resultatopgarelsen

LD Benjamin ApS | Noter

Danske
veaerdipapirer

30.216.040
-2.862.887

Udenlandske
veaerdipapirer

45.031.450
1.334.500



Noter

7 | Langfristede gaeldsforpligtelser

30/9 2025 Afdrag Restgaeld 30/9 2024
kr. geeld i alt naeste ar efter 5 ar geeld i alt
Geeld til realkreditinstitutter 7.233.508 218.570 5.827.108 7.233.508
Selskabsskat 0 0 0 1.596.117

7.233.508 218.570 5.827.108 8.829.625
8 | Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
2025
kr.
Eventualforpligtelser over for andre kapitalandele
Investeringstilsagn
De samlede eventualforpligtelser over for tilknyttede virksomheder udger pr. balancedagen: 606.956
2025
kr.
Andre forpligtelser
Finansiel leasingforpligtelser
De samlede andre forpligtelser udger pr. balancedagen: 307.564

Selskabet har overfor associerede selskab Kokke Syndikatet ApS afgivet statteerklaering hvori selskabet
erklaerer, gennem eventuel nadvendige tilskud, at indesta for associerede selskabsforpligtelser og dermed
sikre associerede selskabs forsatte drift. Denne er erklaering er geeldende frem til 31. december 2025.

Selskabet har desuden til fordel for associerede selskab Kokke Syndikatet ApS' kreditorer afgivet

tilbagetraedelseserklaering vedrgrende nettotilgodehavende hos associerede selskab.

Belgbet udger 6.656 tkr. pr. balancedagen.

9 | Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.kr. 7.234 er der givet pant i investeringsejendomme, hvis

regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2025 udger t.kr. 10.400.

Der er pantsaet anden haftelse pa t.kr. 39 i investeringsejendom, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30.

september 2025 udger t.kr. 10.400.

LD Benjamin ApS | Noter



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for LD Benjamin ApS for 2024/25 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsen

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtaegter, ejendommenes driftsomkostninger samt andre
eksterne omkostninger.

Driftsomkostninger omfatter ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse samt andre ejendomsrelaterede
udgifter, som ikke afholdes af lejer.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt driftstabs- og
konflikterstatninger samt lgnrefusioner. Erstatninger indregnes, nar indtaegten skannes at veere realisabel.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter gvrige produktions-, salgs-, leverings- og administrationsomkostninger,
herunder omkostninger til energi, markedsfaring, lokaler, tab pa debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktiviteter.
Desuden indgar tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Veaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer laegges til kostprisen
pa investeringsaktiverne, og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er dagsvaerdi primo med tillaeg af
nyanskaffelser og forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

Udbytte fra kapitalandele af associerede virksomheder indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres. Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de skonomiske rettigheder knyttet til de
solgte kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer indeholder udbytte fra ejeandele i K/S.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt til-
laeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regnskabsaret. Renteindtaegter og -omkostninger beregnes pa
amortiserede kostpriser.

LD Benjamin ApS | Anvendt regnskabspraksis 15



Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktive samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa andre investeringsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdi:

Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfalgende til dagsvaerdi
svarende til ejendommenes handelsveaerdi. £ndringer i dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Ejendomme under opfarelse males til kostpris.

Dagsveerdien for investeringsejendommene vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel,
hvor vaerdien opggres pa baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat
afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige ekonomiske fordele for virksomheden. Andre omkostninger
til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgerelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. | tilfaelde, hvor kostprisen overstiger
genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere veerdi.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre vaerdipapirer og kapitalandele, der ikke forventes
afhaendet. Disse males til kostpris, da kapitalandelene er unoterede.
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Veardiforringelse af anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til
dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsveerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestreamme
fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved salg af aktivet eller
aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som afspejler den risikofri
markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i terminalperioden fastseettes i
overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en
objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vardiforringet, foretages nedskrivning pa
individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt niveau,
vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres primeert pa
debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets kreditrisikostyringspolitik. De
objektive indikatorer, som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefelje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Verdipapirer og kapitalandele

Veaerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede obligationer,
aktier og andre vaerdipapirer. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs. Ikke-bgrsnoterede kapitalandele
males til kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnarmet salgsvaerdi ikke kan
opggres palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten ved udligning i
skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af
andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres direkte pa
egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen mellem net-
toprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.
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