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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30.
september 2024 for LD Benjamin ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2023 - 30. september 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Gentofte, den 16. december 2024

Direktion:

Lisbeth Fabricius Dahl Mark Zweig
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i LD Benjamin ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for LD Benjamin ApS for regnskabsaret 1. oktober
2023 - 30. september 2024, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2024 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. oktober 2023 - 30. september 2024 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16. december 2024

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Kim K. Sgrensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34483
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter bestar af investering i vaerdipapirer og investeringsejendomme, herunder
udlejning af erhvervsejendom samt handelsvirksomhed.

Indregning og maling af investeringsejendomme

Boligudlejningsejendom males pa balancedagen til dagsvaerdi og vaerdireguleringen indregnes direkte i
resultatopgerelsen. Dagsvaerdien er pr. 30. september 2024 beregnet ved brug af en afkastbaseret
model af det fremtidige driftsafkast.

I den udstraekning markedsrenter aendrer sig, en investors rentekrav aendres eller ejendommenes
forhold i gvrigt andres, kan investeringsejendommenes vaerdi tilsvarende aendre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopggrelsen for perioden 1. oktober 2023 - 30. september 2024 udviser et resultat pa DKK
1.984.387 mod DKK 5.401.923 for perioden 1. oktober 2022 - 30. september 2023. Balancen viser en
egenkapital pa DKK 79.717.470.

Ledelsen finder arets resultat som forventet.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......cciviiiiiniiiiniiiiiiiinieieenes

71010 [o 31 A 0] PP PPN

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle

ANLEGSAKEIVE. . v it eii e e e e e e
Andre driftsomKostninger.......covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaaans
Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme.................

DRIFTSRESULTAT ...c.uiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiincnee e

Indtaegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver.........cccovvviiiinnnn...
Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinens
Nedskrivning af finansielle aktiver...........ccoiiiiiiiiiiinn.
@vrige finansielle omkostninger.......c.cocvvviiiiiiiiiiiiinnenennn..

RESULTAT FOR SKAT .ceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeitieeeeeens
SKat af Arets reSULtAL. .. e eeeieeiieienienienieneineeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeii et et etie et e et eennees

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vcvevvveininienenennns
Overfart resultat.......cooeiiiiiiiiiiiiii e eeeeas

Note

2023/24
kr.

240.795
-1.896.319
-197.797
-65.000
25.000
-1.893.321
158.169
12.260.838
-4.918.085
-1.612.288
3.995.313
-2.010.926

1.984.387

2.500.000
-515.613

1.984.387

2022/23
kr.

-391.154
-1.831.803
-84.449

0

-165.233
-2.472.639
938.028
9.726.694
-2.417.013
-660.382
5.114.688
287.235

5.401.923

0
5.401.923

5.401.923

Efter regnskabsarets udlgb er der foretaget udlodning af ekstraordinaert udbytte pa 2.750 tkr.
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Investeringsejendomme.

Kapitalandele i associerede virksomheder..........c.cccvvviennnn...

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................

Lejedepositum og andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Andre vardipapirer og kapitalandele
Veaerdipapirer og kapitalandele

Likvide beholdninger

Tilgodehavender.................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER.......c.oooiiiiin

Note 2024
kr.

660.891
10.225.000
2.190.667

4 13.076.558

0

2.385.790

0

0

5 2.385.790

15.462.348
2.313
646.340
85.785
313.441
8.362
1.056.241

6 80.818.956
80.818.956

387.485

82.262.682

97.725.030

2023
kr.

81.168
10.200.000
3.842.000
14.123.168

0
2.875.218
2.156.038

385.751
5.417.007

19.540.175
0

869.898
72.803
694.363
4.826
1.641.890

68.973.801
68.973.801

2.544.141

73.159.832

92.700.007
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BALANCE 30. SEPTEMBER

PASSIVER Note

ANPartskapital...o.eeeeeeeiriieiniiiieiiiiiiiieirieieeneeaeaees
Overfart resultat.....coeeieiiiiiiiiiiiiiii i i eaas
Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........cvcveveerininenenenennnnns

EGENKAPITAL ...ttt iieierereereeseeneeneeneeneeneanees
Geeld til realkreditinstitutter.......cocovieiiiiiiiiiiiiiiiiiniinnnn...
SelSKADSSKAL. c vt eieitt i i e e e e
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccoooiiiiiiiiiiiiiiinn... 7
Geeld til pengeinstitutter.....cvviiieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenenns
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
DT ]0 1 L - PPN
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes

PASSIVER. ..o

Eventualposter mv. 8

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

2024
kr.

125.000
77.092.470
2.500.000

79.717.470

7.233.508
1.596.117
8.829.625

4.616.580
176.863
4.294.492
90.000
9.177.935

18.007.560

97.725.030

10

2023
kr.

125.000
77.608.083
0

77.733.083

7.233.508
0
7.233.508

1.250.201
129.498
6.263.717
90.000
7.733.416

14.966.924

92.700.007
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EGENKAPITALOPG@RELSE
Foreslaet
Overfert  udbytte for
kr. Anpartskapital resultat regnskabsaret l alt
Egenkapital 1. oktober 2023.......ccceiviiniiniiniinannen.. 125.000 77.608.083 0 77.733.083
Forslag til resultatdisponering........cccoocvviiiiniinnnnn, -515.613  2.500.000 1.984.387

Egenkapital 30. september 2024......................... 125.000 77.092.470 2.500.000 79.717.470
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NOTER

Lenudgifter

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit:

LoN 0Z GaZEI .eiiiiititiiieiiiieeeeeeeenneeeeeeeennnnes
Andre omkostninger til social sikring................
Andre personaleomkostninger..........c..coeeeuue..

Andre finansielle indtaegter
Finansielle indtaegter i gvrigt.......c.ccocevviiiiiiin

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst....
Regulering af udskudt skat..........coevvviviinnennnns

Materielle anlaegsaktiver

kr.

TilgaNg e e

Af- og nedskrivninger 1. oktober 2023.............
Arets afskrivninger .........coeveiiiiniiiininnnnnnn.
Af- og nedskrivninger 30. september 2024....

Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. oktober
2023 ettt ree e e e aaaaaas
Arets vaerdireguleringer.........cocoviviuniniinnnen.
Vaerdireguleringer til dagsveerdi 30.
september 2024..........ccoiiiiiiiiiiiii

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024.

Andre anlag,
driftsmateriel og
inventar

425.356
1.107.520
-330.000
1.202.876

344.188
197.797
541.985
0

0

0

660.891

2023/24
kr.

2
1.497.892
14.396
384.031

1.896.319

12.260.838

12.260.838

1.787.368
223.558

2.010.926

Investerings-
ejendomme

13.191.909
0

0
13.191.909
0

0

0
-2.991.909
25.000
-2.966.909

10.225.000

2022/23
kr.

2
1.514.848
14.648
302.307

1.831.803

9.726.694

9.726.694

0
-287.235

-287.235

Andre
investerings-
aktiver

3.842.000
0
-1.651.333
2.190.667

0

0
0

2.190.667

Under materielle anlaegsaktiver indgar investeringsejendomme malt til dagsveerdi med

folgende belab:

kr.

Dagsvaerdi 30. september 2024.......ciiiniiiiiiiiiiiieii et eitererteeenaeaaaaas
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen........c.vuuveviniuiinieiiniiiineieeneenenees

Boligejendom

10.250.000

25.000

12

Note
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NOTER
Note
Materielle anlasgsaktiver (fortsat) 4
Dagsveerdi for boligejendom
Boligejendom bestar af 1 udlejningsejendom beliggende i Hellerup, anskaffet i 2005.
Dagsvaerdien er pr. 30. september 2024 opgjort ved hjelp af en afkastbaseret
vaerdiansaettelsesmodel, hvor vaerdien opgeres pa baggrund af ejendommenes normaliserede
driftsafkast og et individuelt fastsat afkastkrav.
Ejendommens driftsafkast er beregnet til 281 t.kr. ved anvendelse et afkast pa 2,75 %, som er
fastlagt under hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommens beliggenhed mv. Dagsvaerdien pr. 30. september 2024 opgjort
til 10.225 t.DKK.
Ved en andring af afkastkravet med +/- 0,25 %-point, kan dagsvaerdien af
investeringsejendommene opggres til henholdsvis 9.371 t.DKK og 11.245 t.DKK.
Finansielle anlaegsaktiver 5
Kapitalandele i Andre
associerede veerdipapirer og
kr. virksomheder kapitalandele
Kostpris 1. oktober 2023.....ccviiiiiiiiiiiiiiiiriiereineeeennnenen, 220.000 2.875.218
I (o= Ly S PP 0 63.000
AfGANG. .ttt -200.000 -52.813
Kostpris 30. september 2024...........cccccvviiiiiiiiiiiiiinnennnnnn. 20.000 2.885.405
Vaerdireguleringer 1. oktober 2023 .......civiiiiiiiiiiiiiiiiiiineennn, -220.000 0
Arets vaerdireguleringer .......ouvveieiieeiieeieeeeee e, 0 -499.615
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede aktiver........... 200.000 0
Vaerdireguleringer 30. september 2024...............cccceeueenn.. -20.000 -499.615
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024..................... 0 2.385.790

Tilgodehavende  Lejedepositum

hos associerede og andre
kr. virksomheder tilgodehavender
Kostpris 1. oktober 2023.....cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeie e, 4.312.077 385.751
LI 1T T PP 8.074.283 0
F Y ot Lo T T PP -5.810.000 -385.751
Kostpris 30. september 2024...........ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnn, 6.576.360 0
Af- og nedskrivninger pa mervaerdier og goodwill 1. oktober 2.156.039 0
2023 e et e e et e e et e et e e et e et eenaeeaeanaaanaas
Arets NedsKriVNING ......vvviuinieiie e, 4.420.321 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og goodwill 30. 6.576.360 0

september 2024..........ooiiiiiiiiiii e e e

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2024..................... 0 0
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NOTER
Note
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6
Under omsatningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:
Danske Udenlandske
vaerdipapirer vaerdipapirer
Dagsvaerdi 30. september 2024.......ccovvriiiiiiiiiiiiiiiinenneen, 39.124.189 41.694.767
Arets vaerdiregulering i resultatopggrelsen.............c.cccuuenenn... 3.620.606 5.630.794
Langfristede geeldsforpligtelser 7
30/9 2024 Afdrag Restgzeld 30/9 2023
kr. geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Geeld til realkreditinstitutter................... 7.233.508 0 6.259.974 7.233.508
Selskabsskat.....coveeerriiiiiiiiiiiniiinnnennnen. 1.596.117 0 0 0
8.829.625 0 6.259.974 7.233.508
Eventualposter mv. 8
Eventualforpligtelser
Selskabet har overfor associerede selskab Kokke Syndikatet ApS afgivet stgtteerklaering hvori
selskabet erklaerer, gennem eventuel ngdvendige tilskud, at indesta for associerede selskabs
forpligtelser og dermed sikre associerede selskabs forsatte drift. Denne er erklaering er
gaeldende frem til 31. december 2024.
Selskabet har desuden til fordel for associerede selskab Kokke Syndikatet ApS' kreditorer
afgivet tilbagetraedelseserklaering vedrgrende nettotilgodehavende hos associerede selskab,
Belgbet udger 6.576 tkr. pr. balancedagen.
Selskabet har afgivet investeringstilsagn for 756 tkr. under visse forudsatninger vedrarende
andre veardipapirer.
Leasing:
Selskabet har indgaet finansiel leasingaftaler med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
44 tkr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 7 mdr. med en samlet restleasingforpligtelse pa
308 tkr.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 9

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter t.kr. 7.234 er der givet pant i
investeringsejendomme, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. september 2024 udger t.kr.
10.225.

Der er pantsaet anden haftelse pa t.kr. 39 i investeringsejendom, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 30. september 2024 udger t.kr. 10.225.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for LD Benjamin ApS for 2023/24 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Generelt
Drift af investeringsejendomme indeholder lejeindtagter, ejendommenes driftsomkostninger samt
andre eksterne omkostninger.

Driftsomkostninger ~ omfatter  ejendomsskat, forsikringer, vedligeholdelse  samt  andre
ejendomsrelaterede udgifter, som ikke afholdes af lejer.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter fra dattervirksomheder indregnes i det regnskabsar, hvor det deklareres.

Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer
Indtaegter af andre kapitalandele og vaerdipapirer indeholder udbytte fra ejeandele i K/S.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtggrelse under acontoskatteord-
ningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre investeringsaktive samt anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa andre investeringsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi

Andre investeringsaktiVer .....coveiiiiiiiiiiii i e e e
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 3-8 ar 0-30 %

Investeringsejendomme males ved farste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kabspris
og eventuelle direkte tilknyttede omkostninger. Investeringsejendomme males efterfglgende til
dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. /Zndringer i dagsvaerdien indregnes i
resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien for kontorejendom vurderes ved hjeelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor
vaerdien opgeres pa baggrund af investeringsejendommens driftsafkast og et individuelt fastsat
afkastningskrav.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfere fremtidige okonomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopgerelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder og andre kapitalandele males til kostpris. | tilfaelde, hvor
kostprisen overstiger genindvindingsvaerdien, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa
de overtagne aktiver og forpligtelser.

Forskellen mellem anskaffelsessummen og bogfarte vaerdier fares direkte pa egenkapitalen.

Andre tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
Vardien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlagsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa veerdiforringelse pa individuelt
niveau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefgljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets
kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat baseret pa
historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne
sikkerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedregrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter barsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



