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L edel sespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for Financierings-Kompagniet
IKRUMA A/S vedragrende regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmasssig, sdledes at arsrapporten giver et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

L edel sesberetningen indehol der efter vor opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Klampenborg, den 27/09/2012

Direktion

Hans Carl Ramon Schou

Bestyrelse

Martin Thomas Kruse-Madsen Hans Carl Ramon Schou

ClaudiaA. Kruse-Madsen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei INVESTERINGS- & FINANCIERINGS-KOMPAGNIET IKRUMA A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for INVESTERINGS- & FINANCIERINGS-KOMPAGNIET IKRUMA A/S
for regnskabsaret 1. maj 2011 - 30. april 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se,
balance, egenkapital opgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold

Vi skal tage forbehold for at selskabet ikke har foretaget nedskrivning af kapitalinteresser i associeret
virksomhed med kr. 5 mio., svarende til forskellen mellem kostprisen og kapitalvaardi/indre vaadi |

sel skabet.

Egenkapitalen er sdledes ca. kr. 5 mio. for hgj i forhold til, hvis der var foretaget nedskrivning i henhold til
arsregnskabsloven.
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Konklusion

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fraindvikrningen af det forhold der er beskrevet i
grundlaget for konklusionen med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. april 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. maj 2011
- 30. april 2012 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Supplerende oplysninger vedr grende andre forhold

Uden at det har pavirket vor konklusion, skal vi oplyse, at selskabet i strid med selskabsloven har haft ydet
lan til et bestyrelsesmediem, der ikke har vearet renteberegnet i henhold til lovgivningen. Lanet er indfriet i
|gbet af regnskabsdret.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, 27/09/2012

Henrik Bojer
statsautoriseret revisor
BHA Statsautoriseret Revision A/S
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L edelsesberetning

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets aktivitet som investeringssel skab bestar af investeringer i kapitalandele i associerede
selskaber indenfor "Bolette-koncernen”, som selskabet selv er en del af.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Aretsresultat er pavirket af rets kurstab pa portefglgeaktier ved vaardiregulering af beholdningen.

Der er ikke i regnskabsaret indgaet afkast fra sel skabets kapitalandele i andre associerede sel skaber.

Usikkerhed ved indregning og maling

Den regnskabsmaessige indre vaardi af investeringerne i kapitalandelei andre selskaber udger

kr. 4.993.945 mindre en disses kostpris.

Ledelsen har valgt ikke af foretage nedskrivning heraf, men som princip for regnskabsaflseggel sen at
indregne kapitalandelene til kostpris herfor, idet det paregnes at vaardien heraf palaangere

sigt forventes at ville gges vassentligt.

Begivenheder efter regnskabsarets afsutning
Der er efter regnskabsdrets afslutningen ikke indtruffet begivenheder, som vassentlig vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.

Koncernforhold

Selskabet indgér som associeret selskab i Bolette-koncernen.

Udarbejdelse af koncernregnskab er undladt med henvisning til &rsregnskabslovens § 110, idet

ingen af koncernens selskaber eller tilsammen overskrider to af dei § 110 naavnte starrel ser vedregrende
balancesum, nettoomsadning eller antal heltidsbeskagtigede.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter | takt med, at de indtjenes. | resultatopgerel sen indregnes ligel edes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel skabet
og aktivets vaadi kan males paliddigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil

fraga selskabet og forpligtelsens vaadi kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktivet og forpligtelsen til kostpris. Efterfalgende méales aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger elsen
Bruttoresultat
Selskabet har ikke aktivitet der kan medfgare et bruttoresul —tat.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster kan, udover renteindtesgter og -omkostninger, omfatte udbytte samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedregrende vaardipapirer samt gadd i fremmed valuta.

Eventuelt udbytte af kapitalandele indtasgtsfaresi det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat indregnes i resultatopgerel sen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, eventuelt efter
modregning af overfert skattemaessigt underskud fratidligere &, med 25%.

Selskabet er ikke tilduttet a conto-skatteordningen.

Herudover udgiftsfares den i udenlandsk udbytte indehol dte udbytteskat.

Balancen
Ve diansattel sen
Der er ikke sket andringer i vurderingsprincipper i forhold til sidste regnskabsar.

Tilgodehavender og gadd
Mellemregningstilgodehavende og eller -gadd vedrarende tilknyttede eller associerede virksomheder er
opfert til fuld vaadi inklusive tilskrevne renter. Der er ikke fastlagt afviklingsplan herfor.

Kapitalinteresser i associer ede virksomheder
Kapitalinteresser i associerede virksomheder optages til kostprisen og udbytte medtages i resultatopgerel sen
under finansielle poster.

Veerdipapirer

Omsaningsvaardipapirer optagestil den pa balancetidspunktet senest noterede kaberkurs -
udenlandske papirer tillige omregnet til danske kroner efter valutakursen pa bal ancetidspunktet.
Regu-leringer herved indregnesi resultatopgarel sen for regnskabsaret.
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Resultatopgerelse 1. maj 2011 - 30. apr 2012

Note 201112

kr.
EKsterne OMKOSININGEN .......ooveierieiiesieeie et 1 -8.794
Bruttor@SUITAL ......ccooiviieiiriereeeeeee e -8.794
Personal @0mMKOSININGEY ......c.oiiiiiriiieieeee e 2 -80.000
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccocoeeiieiiiie e -88.794
Andrefinansielle iNALaagter .........ccoceeieieieie e 3 1.171.977
@vrige finansielle OMKOSININGES .......cccevieierenereseseee s 4 -623.662
Ordinaert resultat far SKat ........ccoeceeeriireinireeeseseee e 459.521
Ekstraordinaert resultat far skat ... 450.521
SKat af ArEtSTESUILAL .......cveveveeeeeeeiereeeierete ettt se e 5 -285.355
ATEESTESUITAL ..ovouveeeiieeiecic st 174.166
Fordag til resultatdisponering
OVEITAIT FESUITAL .......eoeeeeeeiee e 174.166
L AIT e 174.166
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2010/11
kr.
-8.794

-8.794
-55.000
-63.794

2.979.075
-1.447.562

1.467.719

1.467.719
-462.006
1.005.713

1.005.713
1.005.713
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Balance 30. april 2012

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccoccvvveeiieiiecieecinen,

Finansielle anlaagsaktiver i alt ...

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccevevvieennennne
Tilgodehavender hos associerede virksomheder ..........ccccoocevererennene
Andre tilgodehavender ...........ccccerieiene e

Tilgodehavender i alt ........ccocoeiieiieiececeee e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...

Veaerdipapirer og kapitalandelei alt .........cccocevvevvicevecceceeceee

OmMsaatNiNgSaKLiVEr T alt ....c.occveeiiecee e

AKTIVER I ALT

Note

2011/12
kr.
6.008.660

6.008.660

6.008.660

5.566.028
3.720.208
0

9.286.236
11.337.735
11.337.735

20.623.971

26.632.631
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2010/11
kr.
6.008.660

6.008.660

6.008.660

9.143.863
5.250.969
116.965

14.511.797
3.324.598
3.324.598

17.836.395

23.845.055
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Balance 30. april 2012

Passiver
Note 2011/12 2010/11
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ........... 7 8.500.000 8.500.000
OVEITAIt rESUITAL .....ocveeeeeieeeee e 11.169.285 10.995.119
Egenkapital i @lt ......ooeieiieeee 19.669.285 19.495.119
Gadd til tilknyttede virksomheder ..........ccooevieveiieceeseee e 6.793.718  4.007.382
ANAEN QBT ... 53.654 71.219
Langfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 6.847.372 4.078.601
Skyldig SElSKaDSSKEL ........cceiiiiiiiiire e 114.880 270.241
ANAEN QBT ..ot 1.094 1.094
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..o, 115.974 271.335
Gaddsforpligtelser i alt .......ccoeeeiiee e 6.963.346  4.349.936
PASSIVER | ALT oottt 26.632.631 23.845.055
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Noter

1. Eksterne omkostninger
Selskabet har i regnskabsaret ikke haft ansat personale. Den | gbende administration varetages

af Manufakturlageret Bolette A/S, der til daskning af fadles administrationsomkostninger og
lign. har modtaget kr. 7.700 for regnskabsaret 2011/12.

2. Per sonaleomkostninger

2011/12 2010/11

Bestyrel seshonorarer 80.000 55.000
80.000 55.000

3. Andrefinansielle indtasgter

201112 2010/11

kr. kr.
Renteindtaggter fratilknyttede virksomheder 525.627 814.802
Afkast af udenlandske aktier 646.350 727.074
Kursopskrivning af vaerdipapirer, urealiseret 0 1.437.199

1.171.977 2.979.075

4. @vrige finansielle omkostninger

201112 2010/11

kr. kr.
Renteudgifter til tilknyttede virksomheder 54.667 866.817
Tab ved salg af portefaljeaktier 0 580.745
Kursnedskrivning af veardipapirer, urealiseret 568.995 0

623.662 1.447.562
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5. Skat af aretsresultat
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201112 2010/11

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -114.880 -270.241
Indeholdt skat i udenlansk aktieudbytte -170.475 -191.765

6. Finansielle anlaegsaktiver i alt

Kostpris primo
Tilgang

Afgang
Kostprisultimo

Regnskabsmaessig vaer di ultimo

-285.355 -462.006

Kapitalandelei
associerede
virksomheder
Kkr.

6.008.660
0
0

6.008.660

6.008.660

Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:

Navn, retsform og hjemsted

A/S Kapacitet Investering, Rudersdal
A/S Comporto, Rudersdal
A/S Prospectus, Rudersdal

Eierande Andel af Andel af
J egenkapital aretsresultat

33,75% 837.195 -362.225
0,95% 100.360 399
0,35% 77.160 1.401
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7. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)

Aktieanpartskapitalen bestar af

Praderence
2 aktier &nominel kr

3 aktier anominel kr.
13 aktier anominel kr.
2 aktier anominel kr.
10 aktier anominel kr.

Ordinage
38 aktier &nominel kr

41 aktier anominel kr.
177 aktier anominel kr.
56 aktier anominel kr.
50 aktier anominel kr.
100 aktier anominel kr.

Aktiekapital ultimo

. 100.000
50.000
10.000
5.000
1.000

. 100.000
50.000
10.000
5.000
1.000
500

8. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har ingen eventualforpligtel ser, herunder pensions-, kautions- eller garanti-

forpligtel ser.

9. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser
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kr.

200.000
150.000
130.000
10.000
10.000

3.800.000
2.050.000
1.770.000
280.000
50.000
50.000

8.500.000

Til sikkerhed for koncernbankgadd er der givet sikkerhed i sel skabets beholdning af vaerdipapirer
hvisvaadi pr. 30. april 2012 udger t.kr. 11.337.
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10. Oplysning om € er skab

Selskabets naartstdende parter omfatter fglgende:
Bestemmende indflydelse:

A/S J.J.Kruse Madsen, Rudersdal, der ger aktier svarendetil 82,33% af
stemmer ettigheder ne.

Transaktioner med naatstdende parter:
Der har i regnskabsaret 2011/12 ikke vaaret transaktioner med hovedaktionaaen.

Med andre associer ede selskaber indenfor " Bolette-koncernen" har veeret
transaktioner

| form af forrentning med 6 % p.a. af Igbende mellemr egningstilgodehavender
og -gadd samt afholdt udgift til daskning af fadles administrationsudgifter
(note 3).

Ejerforhold
Falgende aktionaarer er noteret i sel skabets aktionaafortegnel se som g ende minimum 5% af
stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:

A/SJ J Kruse Madsen
Skodsborgparken 22, 5.th., 2942 Skodsborg

Handels- og Ejendoms A/S Bolette |
Slotsalleen 4, 2930 Klampenborg

Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 har modervirksomheden undladt at udarbejde
koncernregnskab, idet koncernen ikke overskrider to af de her anferte sterrelser for
bal an—-cesum, nettoomsagning og gennemsnitligt antal heltidsansatte.
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Denneside er ikke en del af arsrapporten, men indeholder information om indsendel sesmetoden
Denne arsrapport er afleveret ved hjadp af Digital Signatur.

Arsrapporten, som er modtaget digitalt, indeholder siledes ikke underskrift fradirigent eller revisor.

| henhold til indsendel sesbekendtgarelsen § 5, stk. 4 indestar indsenderen over for styrelsen for, at
arsrapporten er underskrevet som minimum af dirigenten for generalforsamling eller det tilsvarende
godkendel sesorgan og af revisor, hvis arsrapporten er forsynet med en af revisor underskrevet erklaaing.
Arsrapporten er modtaget den 2. okt 2012.
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