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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret
1. januar - 31. december 2025 for Hanssen Invest A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
aret 1. januar - 31. december 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Daugard, den 1. marts 2026

Direktion

Michael Andersen
adm. direktor

Bestyrelse

Seren Hanssen Michael Andersen Jonnhild Groa Hanssen
formand



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Hanssen Invest A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Hanssen Invest A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse
og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark. Vort ansvar ifolge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathangige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA’s Code) og de yd-
erligere etiske krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vore evrige etiske for-
pligtelser 1 henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vor opfattelse, at det opnéaede revisions-
bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mél er at opna hej grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegn-
ing med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hojt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformati-
on, ndr sddan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan be-
tragtes som vesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse pd de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeftfer pa grundlag af ars-
regnskabet.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og oprethold-
er professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved veasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af
intern kontrol.

Opnaér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er ve-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikker-
hed, skal vi i1 vor revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet
eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklu-
sioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspategn-
ing. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leengere kan
fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder péd en sidan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.



Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vor revision af arsregnskabet er det vort ansvar at lese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vor viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udforte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 1. marts 2026

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33 77 12 31

Flemming Eghoff Steffen Damsgaard Serensen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne30221 mne35804
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adresse.



Ledelsesberetning

Selskabets vasentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet bestar 1 at udfere administrationsopgaver og forvalte egne midler.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2025 udviser et overskud pa kr. 48.369.768, og selskabets
balance pr. 31. december 2025 udviser en egenkapital pa kr. 197.010.606.

Resultatet er i trdd med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde handelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-

virke selskabets finansielle stilling.

Oplysning om egne kapitalandele
Information om egne kapitalandele i virksomhedens beholdning
Antal egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: 6.900 aktier

Palydende verdi af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning: kr. 690.000

Procentdel af den registrerede kapital mv. af egne kapitalandele i virksomhedens beholdning:
34,5%



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hanssen Invest A/S for 2025 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2025 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtagter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes verdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes 1 balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflagges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsetning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning med fradrag af andre eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsztning

Nettoomsatning fra salg af serviceydelser, indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes modta-
get.



Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsetningen males til dagsverdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle
former for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og ureali-
serede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemassigt overskud.

Arets skat, som bestér af drets aktuelle selskabsskat og @&ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.

Balancen
Andre vardipapirer og kapitalandele, anlzegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele som
ikke handles pa et aktivt marked.

Kapitalandele som ikke handles pa et aktivt marked, maéles til dagsvardi pa baggrund af investor
rapporteringer der modtages fra Fund managers enten for Q3 eller Q4. Séfremt det indregnes pa
baggrund af kvartalsrapportering for Q3 indregnes netto cash flow bevagelserne i
mellemliggende periode.

Andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle anlegsaktiver omfatter tilgodehavender (anlaegsaktiver).



Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kassebeholdning samt indestaende i pengeinstitutter.

Vardipapirer og kapitalandele

Verdipapirer, der bestiar af bersnoterede aktier og obligationer, males til dagsvaerdien pa
balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster
samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemessig vardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsverdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lov-
givning vil vaere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Fndring i
udskudt skat som folge af @ndringer i skattesatser indregnes 1 resultatopgerelsen bortset fra pos-
ter, der fores direkte pd egenkapitalen.

Gezldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
gaeld, méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi.

Egne kapitalandele

Anskaffelses- og afstielsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte pa
overfort resultat under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes séledes ikke i
resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Va-
lutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Hvis valutainstrumenter anvendes til sikring af
fremtidige pengestromme, indregnes urealiserede vardireguleringer direkte pd egenkapitalen 1
dagsverdireserven.



Resultatopgerelse 1. januar - 31. december 2025

Note 2025 2024
kr. kr.

Bruttofortjeneste 79.924 -784.494
Personaleomkostninger 1 -407.224 -465.195
Dagsveardiregulering af andre investeringsaktiver 822.009 3.019.393
Resultat for finansielle poster 494.709 1.769.704
Finansielle indtegter 53.108.470 31.176.480
Finansielle omkostninger 2 -852.680 -774.102
Resultat for skat 52.750.499 32.172.082
Skat af arets resultat 3 -4.380.731 0
Arets resultat 48.369.768 32.172.082
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat 48.369.768 32.172.082

48.369.768 32.172.082
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Balance pr. 31. december 2025

Aktiver

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Andre tilgodehavender
Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender

Veardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer
Likvide beholdninger

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2025 2024

kr. kr.
4,5 50.143.134 46.675.696
4 7.786.684 8.082.344
57.929.818 54.758.040
57.929.818 54.758.040
1.500 37.505
57.111 0
0 2.712.200
58.611 2.749.705
5 201.165.824  126.119.900
201.165.824  126.119.900
108.092 160.814
201.332.527 129.030.419
259.262.345  183.788.459
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Balance pr. 31. december 2025

Passiver

Virksomhedskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Eventualforpligtelser
Nertstaende parter og ejerforhold

Note 2025 2024
kr. kr.
2.000.000 2.000.000
195.010.606  146.640.837
197.010.606  148.640.837
16.988 14.600
60.237.786 35.122.966
1.937.564 0
59.401 10.056
62.251.739 35.147.622
62.251.739 35.147.622
259.262.345  183.788.459
6
7
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Egenkapitalopgerelse

Virksomheds- Overfort
kapital resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2025

2.000.000 146.640.83%8 148.640.838
Arets resultat

0  48.369.768  48.369.768
Egenkapital 31. december 2025 2.000.000 195.010.606  197.010.606

13



Noter

1

Personaleomkostninger

Lonninger
Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleomkostninger

Antal heltidsbeskaftigede personer i gennemsnit

Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder

Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2025 2024
kr. kr.

406.376 463.032
2.288 2.163
-1.440 0
407.224 465.195
1 1
852.680 773.743
0 359
852.680 774.102
4.437.842 0
-57.111 0
4.380.731 0

14



Noter

4 Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdi-
papirer og ka- Andre tilgode-

pitalandele havender
Kostpris 1. januar 2025 42.756.337 8.082.344
Tilgang i arets lob 2.645.429 0
Afgang 1 arets lob 0 -295.660
Kostpris 31. december 2025 45.401.766 7.786.684
Opskrivninger 1. januar 2025 3.919.359 0
Arets opskrivninger 822.009 0
Opskrivninger 31. december 2025 4.741.368 0
Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2025 50.143.134 7.786.684
2025 2024
kr. kr.
5 Oplysning om dagsveerdi
Vardipapirer
Andringer af dagsvardien, der indregnes i
resultatopgerelsen 1.168.546 18.848.300
Dagsverdi af aktiv eller forpligtelse, der méles til dagsverdi,
ultimo 201.165.824  126.119.900

Aktier og obligationer indregnes til bersvaerdier (level 1 input).

15



Noter

2025 2024
kr. kr.
Oplysning om dagsvaerdi (fortsat)
Andre vaerdipapirer og kapitalandele til dagsvaerdi
Zndringer af dagsverdien, der indregnes i resultatopgerelsen 822.009 3.019.393
Dagsveaerdi af aktiv eller forpligtelse, der males til dagsveerdi,
ultimo 50.143.134 46.675.696

Selskabets investeringer i Andre vardipapirer omfatter primert investeringer i lanefonde,
ejendomsfonde, private equity (kapitalfonde), og lignende passive investeringer (under ét
betegnet som “’investeringsfonde”).

For denne type investeringer gelder, at dagsverdien ikke méles pa baggrund af observationer
pa et aktivt marked, men péd baggrund af oplysninger om dagsvardien fra de enkelte
investeringsfonde. Disse dagsverdier opgeres efter det oplyste udfra bl.a. modtagne
kvartalsrapporter, hvor verdianseattelsesmodellerne DCF og multipler anvendes. De enkelte
investeringsfonde oplyser ikke om detaljerne i dagsvardiberegningerne, herunder om
centrale forudsatninger, der er anvendt 1 dagsverdiansattelsen.

Ledelsens centrale forudsetninger for at anvende den af fondene opgjorte verdi er, at der
lobende atholdes moder med den enkelte investeringsfond, hvor ledelsen gennemgar
investeringsfondens underliggende investeringer med investeringsfonden, hvor performance i
de underliggende investeringer gennemgds pa selskabsniveau samt hvilke risici der er i de
brancher, hvor investeringerne opererer. Samtlige investeringsfonde som selskabet har
investeret i, er underlagt tilsyn fra Finanstilsynet.

Dagsverdien 1 alle investeringsfonde opgeres som folge heraf pa basis af ikke observerbare
input.

Et fald eller en stigning i de ovenfor anforte forudsatninger vil have direkte effekt pa
dagsverdien af kapitalandelene.
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Noter

6 Eventualforpligtelser
Selskabet har overfor tredjemand pataget sig investeringstilsagn vedrerende kapitalfond for i
alt t.kr. 8.671.

Koncernens selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv.
Koncernens selskaber hafter endvidere solidarisk for danske kildeskatter 1 form af
udbytteskat, royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og
kildeskatter kan medfore, at selskabets haftelse udger et storre belab.

7 Neertstiende parter og ejerforhold

Koncernregnskab

Selskabet indgér 1 koncernrapporten for moderselskabet Hanssen Holding A/S, Storskovvej
8C, 8721 Daugérd.
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