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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2012 for Deli Food A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et ret-
visende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Keabenhavn, den 30/5 2013
Direktion
' Lars Burkal
Bestyrelse

s N A .
4&4‘{’29‘? Scedren

Helle Reinhold Knudsen




DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejeren i Deli Food A/S

Pategning pa drsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Deli Food A/S for regnskabsaret 1/1 - 31/12 2012, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné hej grad af
sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vee-
sentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et ret-
visende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter end-
videre vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige skon er
rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-
sion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31/12 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1/1 - 31/12 2012 i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pévirket vores konklusion, ger vi opmarksom p4, at selskabet har tabt mere end 50 % af sin
kapital, og at selskabet i medfer heraf er omfattet af reglerne i selskabslovens § 119 om kapitaltab. Der henvises
til note nr. 9, side 14, hvori ledelsen har redegjort for forventningerne til retablering af selskabets kapital-

grundlag.



DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere hand-
linger i tilleg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Frederiksberg, den 30/5 2013
Baagee | Schou
statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Pallesen
Statsautoriseret revisor



LEDELSESBERETNING

Aktiviteter

Selskabets aktiviteter omfatter produktion af fodevarer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat udviser et underskud pa tkr. 4.474. Resultatet betragtes som meget utilfredsstillende. Som folge af
dette resultat indgav ledelsen anmodning om "rekonstruktion" i slutningen af januar 2013. Rekonstruktionspe-
rioden er afsluttet ultimo april 2013 med vedtagelse af en tvangsakkord, og selskabet er igen i normal drift.

Ledelsen er opmarksom pa, at selskabet har tabt mere end 50 % af aktiekapitalen.

Kombinationen af opnaet gzldseftergivelse i forbindelse med tvangsakkord pa ca. kr. 4,9 mio. efter afholdte re-
konstruktionsomkostninger og kapitaltilfersel i 2013 fra ny eneaktionzer har medfert, at selskabets kapitalgrund-
lag bliver fuldt retableret.

Endvidere vil selskabets eneaktionar stille den nedvendige likviditet til radighed, si selskabets planlagte aktivi-
teter i 2013 kan gennemfores.

I tilknytning til rekonstruktionen har selskabet foretaget udskiftning af den daglige ledelse og tilpasset organisa-
tionen til i hojere grad at kunne betjene og levere til storre fodevarekeder pd sivel det danske som svenske
marked.

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets
finansielle stilling.




ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for virksomhe-
der i regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méling

Indteegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resul-
tatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna érets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivnin-
ger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af ndrede regnskabsmessige sken af beleb, der tidli-
gere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde virksomheden,
og aktivets verdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomhe-
den, og forpligtelsens vardi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effek-
tiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og til-
leg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved
fordeles kurstab og -avance over lgbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkomumer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller atkrafter forhold, der eksisterer p& balancedagen.

Leasing

Leasede aktiver indregnes ikke i balancen. Ydelser i forbindelse med leasing og evrige lejeaftaler indregnes i re-
sultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende leasing- og lejeaftaler op-
lyses under eventualposter mv.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Avancer og tab, der opstér mellem trans-
aktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, gzld og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, om-
regnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs indregnes i re-
sultatopgerelsen som en finansiel post.

Anlagsaktiver og andre ikke-monetzre aktiver, der er kebt i fremmed valuta og som ikke anses for at vare in-
vesteringsaktiver, males til kursen pa transaktionsdagen.

Bruttofortjeneste

Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regnskabspos-
ten "bruttofortjeneste".

Bruftofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsztning"”, "@ndring i lagre af faer-
digvarer", "varer under fremstilling og handelsvarer", "andre driftsindtzegter", "omkostninger til rdvarer og hjzl-
pematerialer" samt "andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til keber har fundet sted inden érets udgang. Nettoomsztningen indregnes ekskl. moms og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lenrelaterede omkostninger med fradrag af lenrefusioner
fra det offentlige.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regnskabsaret.
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer og
-tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til Arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til poste-
ringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er i regnskabsaret sambeskattet med KB&M Holding ApS.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

- Produktionsanleg og maskiner 7-10 ar
- Andre anleg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar
- Indretning af lejede lokaler 10 ar

Smaéaktiver og aktiver med kort levetid indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afh@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vardi pé salgstidspunktet.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmassige verdi af immaterielle og materielle anlegsaktiver gennemgés arligt for at afgere, om
der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning. Er dette tilfeeldet, gennem-
fores en nedskrivningstest til afgerelse af, om genindvindingsvardien er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi, og der nedskrives til denne lavere genindvindingsvaerdi. Denne nedskrivningstest gennemfores arligt pa
igangverende udviklingsprojekter, uanset om der er indikationer for verdifald.

Genindvindingsvaerdien for aktivet opgeres som den hgjeste verdi af nettosalgsprisen og kapitalvaerdien. Er det
ikke muligt at fastsztte en genindvindingsveerdi for det enkelte aktiv, vurderes aktiverne samlet i den mindste
gruppe af aktiver, hvor der ved en samlet vurdering kan fastsattes en palidelig genindvindingsvardi.

For aktiver, hvor det ikke er muligt at opgere nogen selvstendig kapitalverdi, da aktivet i sig selv ikke gene-
rerer fremtidige pengestremme, vurderes for nedskrivningsbehov sammen med den gruppe af aktiver, hvortil
de kan henfores.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. I tilfzelde, hvor kostprisen er hajere end nettorealisa-
tionsvardien, nedskrives til denne lavere verdi.



ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Kostpris for handelsvarer samt révarer og hjelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tilleg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fzerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for révarer, hjzlpemateria-
ler, direkte lon og direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerelsesomkost-
ninger og omkostninger, der atholdes for at effektuere salget, og fastsettes under hensyntagen til omszttelig-
hed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sazdvanligvis svarer til nominel verdi. Der nedskrives til
imedegaelse af forventede tab til nettorealisationsvardien.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat.males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremforselsberettiget skattemassigt underskud, males til den
vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved
modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte netto-
skatteaktiver méles til nettorealisationsvardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere
gzldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som folge af @ndrin-
ger i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pd 25 %.

Gezldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.



RESULTATOPGORELSE 1/1 - 31/12 2012

Note

4,5

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger

DRIFTSRESULTAT

Finansielle indtagter
Finansielle omkostninger

ORDINZART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfort resultat

DISPONERET I ALT

10

2011

tkr.
7.169.387 8.108
-8.279.906 -8.157
-1.623.093 -1.011
-2.733.612 -1.060
78.649 105
-991.582 -634
-3.646.545 -1.589
-827.000 398
-4.473.545 -1.191
-4.473.545 -1.191
-4.473.545 -1.191




BALANCE 31/12 2012

Note AKTIVER

Produktionsanlag og maskiner
Andre anleg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

4  Materielle anlzegsaktiver

Deposita
Certifikat

Finansielle anlzgsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

11

31/12 2011
tkr.

2.843.985 3.490
107.605 134
1.203.165 2.154
4.154.755 5.778
96.735 92
20.000 166
116.735 258
4.271.490 6.036
2.500.468 2.736
2.500.468 2.736
4.186.574 3.890
0 827
2.680 0
121.760 233
4.311.014 4.950
262.118 160
7.073.600 7.846
11.345.090 13.882




BALANCE 31/12 2012

Note PASSIVER

(=]

Selskabskapital
Overfort resultat

EGENKAPITAL

Geld til kreditinstitut i gvrigt
Langfristede geeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede galdsforpligtelser
Geld til kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Geld til tilknyttet virksomhed

Anden gzld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

GZALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Eventualposter mv.
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Kapitaltab

12

31/12 2011
tkr.

500.000 500
-5.947.324 -1.474
-5.447.324 -974
2.348.435 3.610
2.348.435 3.610
1.227.000 1.088
3.889.894 3.844
3.583.545 4.799
231.140 220
5.512.400 1.295
14.443.979 11.246
16.792.414 14.856
11.345.090 13.882




NOTER

Nr. 1 - Personaleomkostninger

Gager og lenninger
Andre omkostninger til social sikring

Nr. 2 - Finansielle omkostninger

Renter, tilknyttet virksomhed
Andre finansielle omkostninger

Nr. 3 - Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag
Regulering af udskudt skat

Nr. 4 - Materielle anleegsaktiver

Kostpris 1/1 2012
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31/12 2012

Af- og nedskrivninger 1/1 2012
Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31/12 2012

Regnskabsmeessig veerdi 31/12 2012

13

2011
tkr.
6.138.697 6.185
2.141.209 1.972
8.279.906 8.157
11.007 11
980.575 623
991.582 634
0 0
-827.000 398
-827.000 398
Produktions-  Andre anleg, Indretning
anleg og driftsmateriel af lejede
maskiner og inventar lokaler

9.422.733 1.068.522 3.302.540
0 0 0
0 0 0
9.422.733 1.068.522 3.302.540
5.932.548 934.550 1.148.849
646.200 26.367 950.526
6.578.748 960.917 2.099.375
2.843.985 107.605 1.203.165




14

NOTER
Forslag til
resultat-

Nr. 5 - Egenkapital 1/1 2012 disponering 31/12 2012
Selskabskapital 500.000 0 500.000
Overfort resultat -1.473.779  -4473.545  -5.947.324
-973.779  -4.473.545  -5.447.324

Geld i alt Afdrag Restgezld

Nr. 6 - Langfristede gzldsforpligtelser 31/12 2012 n=ste ar efter 5 &r
Geeld til kreditinstitut i gvrigt 3.575.435 1.227.000 0
3.575.435 1.227.000 0

Nr. 7 - Eventualposter mv.

Der er indget leasingforpligtelser med i alt tkr. 186, hvoraf tkr. 122 vedrerer aret 2013.

Selskabets huslejeforpligtelse udger pr. 31/12 2012 tkr. 92 for dansk lejemél, og for svensk lejemal udger arlig

leje SEK 396.000, og lejemalet er opsigeligt med 12 méaneders varsel.

Nr. 8 - Pantsetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til kreditinstitut er deponeret loserepantebrev, nom. kr. 5.300.000, med pant i produk-

tionsanlag og maskiner.

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut er afgivet fordringspant pa nom. kr. 5.500.000. Fordringspantet omfatter
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser, hvis regnskabsmessige verdi pa balancedagen udger kr. 4.186.574.

Nr. 9 - Kapitaltab

Som folge af det i dret 2012 konstaterede underskud er mere end 50 % af selskabets kapital tabt.

Som folge af dette har selskabets ledelse anmeldt og gennemfort en rekonstruktion af selskabet via vedtagelse af

en tvangsakkord i slutningen af april méned 2013.

Selskabet er tilfort den nedvendige likviditet fra eneaktionzren til at gennemfore selskabets planlagte aktiviteter

i 2013 og betale kreditorerne i henhold til tvangsakkord.

Som folge heraf er arsregnskabet aflagt efter going concern-princippet.

20480/KR/cj



