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REVISION

LEDELSESPATEGNING ]_'

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2014 for Deli Food A/S.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2014. Arsregnskabet er vort ansvar.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn V, den 3. juni 2015.
Direktion
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REVISION

DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Til kapitalejerne i Deli Food A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Deli Food A/S for perioden 1. januar - 31. december
2014. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance,
egenkapitalopggrelse og noter, udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfart vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for smé virksomheder der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og Etiske regler for revisorer samt planleegger og udferer
handlinger med henblik p& at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespergsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i arsregnskabet

Uden at modificere vores konklusion gar vi opmaerksom pa, at der er usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgér, at ledelsen bedemmer, at der er
forngden kapital til at gennemfare driften, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet
under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

~_ Otense S, den 3. juni 2015.

\ s
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REVISION

LEDELSESBERETNING

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold

Ledelsen finder resultatet umiddelbart utilfredsstillende, men da der reelt er tale om en forbedring af
resultatet for finansielle poster pa 2,8 millioner kroner, ma vi konstatere, at vore tiltag i aret har virket efter
hensigten.

Selskabets fortsatte drift er betinget af, at bank og andre eksterne kreditgivere fortsat stiller den fornedne
kapital til radighed. Vi forventer, at dette vil ske. Vi henviser til note 1 i rsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af aktiekapitalen, som forventes retableret dels ved egen indtjening dels
ved konvertering af geeld til aktiekapital.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabséarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder srlige forudsaetninger og usikre faktorer
Vi forventer positivt resultat i 2015.
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REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Deli Food A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som falge af sendrede regnskabsmeessige sken
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige @konomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle veesentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen ftil det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af
leasingydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rentefod eller en tilnaermet veerdi
heraf som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt
for selskabets gvrige anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og
leasingydelsens rentedel omkostningsfgres Igbende i resultatopgerelsen.

Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel
post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa
balancedagen, omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og
transaktionsdagens kurs indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

d.

RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indtaegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomszetning, sndring i lagre af
faerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsathing

Nettoomsaetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lanninger og evrige Ignrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tillaeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Der afskrives
ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.
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REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Der foretages linesere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid
Tekniske anlaeg og maskiner 5-10 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.600 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhzendelse af materielle anlsegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Deposita
Deposita méles til anskaffelsespris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere
end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer opgeres som anskaffelsespris med tillseg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien  for  varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af
feerdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under
hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgaeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfelgende regnskabsar.

Vardipapirer og kapitalandele
Kapitalandele i unoterede selskaber indregnes til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
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REVISION

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

L.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgarelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planiagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, males fil
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udigst som aktue! skat. £ndring i udskudt skat som faige
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen.

Gaeldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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RESULTATOPGQRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

BRUTTOFORTJENESTE.............cooiiiiiiiiiiiin it

Personaleomkostninger...........cccooeoiiiiiiiiii O
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIERGSAKLVEL ..o

DRIFTSRESULTAT ......oooiiiiiiiiiiiniieciitiise s erissnameens s sn s

Andre finansielle indtaagter...............
Andre finansielle omkostninger ...

RESULTAT FOR EKSTRAORDINARE POSTER..............ccccooeee.

Ekstraordingere POSter.......cc.vvvevieviieeeiiieire e

RESULTAT FOR SKAT ...t

ARETS RESULTAT ...t

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
L@ 1 =15 {7 W (=11 V1L ¢= | S S

DISPONERET I ALT ......cccccviininnnnn bt s R p——
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2014

4.709.856

-7.347.503

-968.620

-3.606.267

56.426
-253.897

-3.803.738

0

-3.803.738

-3.803.738

-3.803.738

-3.803.738

REVISION

2013

2.699.689

-8.202.299
-938.162

-6.440.772

3.180

-328.108

-6.765.700

4.789.139

-1.976.561

-1.976.561

-1.976.561

-1.976.561



REVISION

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

AKTIVER

2014 2013
Produktionsantaeg 0g maskiner...........cccciiiiiiiiiiim s 1.937.109 2.334.923
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar..............coocciiieannn p— 146.165 203.750
Indretning af lejede loKaler ... 769.104 1.022.325
Materielle anlagsaktiver.................ccoovvviiiniiiiniieeee e 2.852.378 3.560.998
Andre tilgodehavender............oooiviviiiiiii i 40.663 131.812
Finansielle anlagsaktiver......................ooiiiiiiii s 40.663 131.812
ANLAEGSAKTIVER ... e 2.893.041 3.692.810
Ravarer og hjeelpematerialer...................ccoccees e e 1.5673.146 992.789
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer............coccocceiiiiniceeccnn, 500.294 568.456
Varebeholdninger............ccccooovviiiiiiieiii e 2.073.440 1.561.245
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser............ccccecviniiiiiinnnn 1.268.062 1.853.498
Andre tilgodehavender.............c.coovie i 298.268 360.971
PeriodeafgraansningSposter ..o 97.760 133.916
Tilgodehavender...............c.c.ociiiiiiiie s 1.664.090 2.348.385
Andre veerdipapirer og kapitalandele...........c.cccooeiiiniciiiiciiininin 20.000 20.000
Veerdipapirer og kapitalandele...................cooooivvirii 20.000 20.000
Likvide beholdninger.................oociiiiiiiiii e 74.634 65.211
OMSAETNINGSAKTIVER. ..o 3.832.164 3.994.841
AKTIVER jisccevasioniin i e i b o (i i e S s s saavis _6.725.20_§ 7.687.651
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014
PASSIVER

Virksomhedskapital.............ocoooiiiiiii e
Overfart resultat.... s s ssmsmrasssmm sy e G s

EGENKAPITAL ot st bisdas s sasessassasiiasswoss

KreditinstitUtter ... .o
Geeld til tilknyttede virksomheder ...

Langfristede gaeldsforpligtelser..................co

Kortfristet andel af langfristede geeldsforpligtelser..............ccoceveen.
KreditinStitutter. ...
Leverandarer af varer og tienesteydelser.............cccccoiiin
ANden GaBId ...

Kortfristede gaeldsforpligtelser................cocooviiiiiiiciiiiinnnn,

GALDSFORPLIGTELSER ..o

PASSIVER..........cccooviiiiiiiiiiiiiiciinns U . S—

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Side 13

REVISION

2014 2013
500.000 500.000
-11.727.624 -7.923.886
-11.227.624 -7.423.886
0 231.259
10.313.948 8.566.901
10.313.948 8.798.160
471.848 1.116.166
1.954.263 1.849.855
1.378.596 1.345.481
3.834.174 2.001.875
7.638.881 6.313.377
17.952.829 15.111.637
6.725.205

7.687.651



NOTER

Usikkerhed om fortsat drift

Som folge af selskabet negative drift og egenkapital kan der vaere usikkerhed om den fortsatte drift.
Selskabet har faet tilsagn fra hovedaktionszeren om savel rente- som afdragsfrihed pa
mellemvaerendet pr. 31/12 2014 ca. kr. 10.300.000. Ledelsen bedgmmer, at driften frem til 31/12 2015

er sikret med de nuvaerende kreditfaciliteter.

2014 2013
Personaleomkostninger
LBNNINGET. ... .o SR S SR oSt A s 40 5.709.790 6.395.341
PENSIONET. ..ot oo 154.835 146.439
Andre omkostninger til social SIKFiNG ...........ccociieciiiiiiiiiei e 1.482.878 1.660.519
Personaleomkostningerialt .................c.ccocoeeeiiinieeiconiiiins 7.347.503 8.202.299
Forslag til
resultat-
Primo disponering Ultimo
Egenkapital
Virksomhedskapital..................... B 500.000 0 500.000
Overfart resultat. ..........ccooooieiiiiieic i -7.923.886 -3.803.738 -11.727.624
-7.423.886 -3.803.738 -11.227.624
Gezld i alt Gzld i alt Kortfristet Restgeeld
primo ultimo andel efter 5 ar
Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter........................... 1.347.425 471.848 471.848 0
Geeld til tilkknyttede
virksomheder ...........cccccccooeee. 8.566.901 10.313.948 0 0
9.914.326 471.848

10.785.796
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REVISION

NOTER

L =7

Eventualposter mv.

Selskabet har indg&et leasingaftaler med en restlebetid pa op til 24 maneder. Den samlede
forpligtelse udger ca. kr. 520.000.

Der er indgaet 2 Iejekontrakter med opsigelsesvarsler pa mellem 6 og 12 maneder. Den samlede leje i
opsigelsesperioden er ca. kr. 930.000.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet sikkerhed overfor Danske Bank med et fordringspant pa kr. 5.500.000 samt et
ejerpantebrev i maskiner og produktionsudstyr til FIH Erhvervsbank for kr. 5.300.000.
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