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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 1. juli
2011 - 30. juni 2012 for City Capital Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
juli 2011 - 30. juni 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holte, den 13. september 2012
Direktion

)

Vibeke Purlund

Bestyrelse

i by

’ 7

/{C{per Purlund Vibeke Purlund V Frank Purluné
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DEN UAFH/ANGIGE REVISORS ERKL/AERINGER

Til kapitalejerne i City Capital Group ApS.

Pitegning pa arsrapport
Vi har revideret arsregnskabet for City Capital Group ApS for regnskabséret 1. juli 2011 — 30. juni 2012 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet

udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et Arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Revisors ansvar
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om Arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-

visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifslge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udfarer revisionen for at opna
haj grad af sikkerhed for, om rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belsb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
staendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige skem er rimelige samt densamiede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion _
Det er vores opfaitelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1, juli 2011 — 30,
juni 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold il arsregnskabsloven gennemiaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 13. september 2012
BHA Statsautoriseret Revision A/S

LS

Henrik Boj ea‘
statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Arets resultat viser et overskud p& DKK 1,1 mio (DKK 1,5 éret far).
Resultatet er bedre end forventet ved Arets begyndelse.
Egenkapitalen udger DKK 19,4 mio.

Selskabets portefeljeinvesteringer er sammensat med henblik pa at opnd en langsigtet formuetil-
vazkst, der over en arrakke overstiger det generelle markedsafkast under hensyntagen til en balance-
ret investeringsrisiko.

Selskabet udlodder ikke udbytte for regnskabséret.

Forventninger til ar 2012/2013

Aktier generelt har ikke vaeret sd lavt prissat 1 forhold til obligationer siden &r 1956. Det ar skulle
senere vise sig af vaere et af de bedste tidspunkter 1 historien at kabe aktier pa.

Selvom aktiekurserne i dag befinder sig pa lavt niveau i forhold til selskabernes indtjeningsevne, al-
ternative placeringsmuligheder m.v. skal man n®ppe forvente et “rally” af samme omfang som for
56 ar siden dertil er den globale gkonomiske og politiske usikkerhed for stor.

Aktiekulturen har i det forlebne decenium skiftet afgarende fra en relativ stor vaegtning af aktier 1
portefeljerne (i forhold til ebligationer) til en vaesentlig mindre aktieeksponering i de store pensi-
onsfonde og investeringsselskaber pé trods af en stadig lavere realrente, der i indevarende ar er géet

inul,

Der vil formentlig ga en vis tid for stabiliteten 1 Europa vender tilbage. Men ved de forste afgerende
tegn pa en pkonomisk vending, kan der meget vel opstd en kraftig aktieefterspergsel hidrerende fra
store likvide beholdninger placeret til nul rente, der vil soge afgerende ind 1 aktiemarkedet.

Den reducerede efterspergsel efter aktier er blevet modsvaret af et reduceret udbud. Selskaberne har
i sget omfang tilbagekebt egne aktier, hvilket har kunnet retfeerdiggeres 1 relativt lave prisfastsaet-
telser pd det enkelte selskabs aktier. Muligheden for at placere overskydende likviditet p& deposit
har vazret afskreekkende med det lave renteniveau og nyinvesteringer har 1 det gkonomisk ugunstige
milje heller ikke veret fristende. Virksomhedsovertagelser har kunnet finansieres ved laneoptag-
ning (udstedelse af virksomhedsobligationer f.eks.) ikke ved aktieudstedelser, hvilket ogsa har bi-
draget til et fald i aktiemassen.

City Capital vil fortsztte investeringsstrategien med fokus pa selskaber med en enkel business mo-
del med vackstmuligheder, et positivt cash flow, minimal krediteksponering og med en afbalanceret
udbyttepolitik.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtridt betydningsfulde heendelser efter regnskabsarets
udlaeb, som vaesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for City Capital Group ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B virksomhed. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt anvendelse af vaerdianseet-
telse af kapitalinteresser i1 dattervirksomheder til den regnskabsmaessige indre veerdi. Opstillings-
reekkefolgen 1 resultatopgerelsen er fraveget af hensyn til informationsveerdien.

Anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis usndret 1 forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indfjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vardi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan maéles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Finansielle poster

Finansiclle indtaegter og -omkostninger indeholder renteindteegter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, gaeld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af dattervirksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af dattervirksomhedens resultat efter fuld
eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af drets akiuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfares til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter gaeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og
skattemassige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostptisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en even-
tuel scrapvardi.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede skonomiske brugstid og udger 3 - 5 4r for in-
ventar.

Finansielle anlzxegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomhed

~ Kapitalandel i dattervirksomhed indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmeessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag el-
ler tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervitksomhed med negativ regnskabsmessig indre veerdi veerdiansettes til DKK (. Safremt
moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, ind-
regnes en hensattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandel i dattervirksomhed henlegges ved overskudsdispone-
ringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode™ under egenkapitalen.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er noteret pa fondsbersen vaerdiansattes til berskursen pé balan-
cedagen. Ikke bersnoterede veerdipapirer veerdianseettes til salgsvaerdi baseret pa beregnet kapital-
veaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende vardi med fradrag
af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gzldsforpligtelser
Gezldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geldsforpligtelser
samt for variabelt forrentede gaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. juli 2011 - 30. juni 2012
2011/2012 2010/2011
Note kr. kr.

Finansielle indteegter .....coccvvineinncnceiniinrirncecieine 1 487.042 879.420
Datterselskabsresultat ..........ccoeveccvinriienieiiarenesnnnnns 279.225 0
Finansielle udgifter .......cccccvoiminncincinnviiiinnienennnna, 0 0
BRUTTORESULTAT ...ocetrieierevninesi et sisrs v, 766.267 879.420
Andre eksterne omkostninger ........ooovvvvineereiesireann, 55.663 57.363
Reg. nedskrivning mellemregning med datterseiskab . 426.423 729.441
RESULTAT FOR SKAT ..oooiiieeeeiresecenisrenens 1.137.027 1.551.498
Skat af arets resultal ..o, 2 47.832 54277
ARETS RESULTAT .....ccoonvnvcermrinimneinnseeessrssansreines 1.089.195 1.497.221
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ...........coccvvveiivieineeseseennen. 0 0
Reserve for nettopskrivning efter indre veerdis metode 0 0
Overfort resultat ... . 1.089.195 1.497.221

1.089.195 1.497.221
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

BALANCE pr. 30. juni 2012

AKTIVER

Inventar og driftsmidler .....ccocovviivncivnrinerene e,
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER ......ccocvvnvcnnnene.

Kapitalandele i dattervirksomhed .......ccccooeiiinnicnnnnee.
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER .covvvcccrnerencinnnne.

ANLEGSAKTIVER TALT ..o

Mellemregning tilknyttede sélskaber ..........................
Andre tilgodehavender ......vinic i

TILGODEHAVENDER ..o

Danske aktier

---------------------------------------------------------------

Udenlandske aKEer ..o iiieenieeeiereeeeerareeesssseeasesas
VERDIPAPIRER ettt eeesess s as s

LIKVIDE BEHOLDNINGER ...,

OMSZETNINGSAKTIVERTALT ...

AKTIVERTALT ..o

Side 8
30/6-2012 30/6-2011
Note kr. kr.
3 189.704 189.704
189.704 189.704
4 279.225 0
279.225 0
....... 468.929 ..189.704
7.113.258 8.102.045
83.295 43.953
196,553 8.145.998
10.528.069 8.960.561
1.292.527 1.089.104
11.820.596 10.049.665
666 655
19.017.815 18.196.318
19.486.744 18.386.022
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BALANCE, pr. 30. juni 2012 - fortsat

PASSIVER

Selskabskapital .........cc......

Overkurskonto........eeennnnen

...........................................

--------------------------------------------

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis

MCIOAC eviverieeirtecririree e
Overfart reSulat ..o
Foresldet udbytte for regnskabsaret ....coeceeceerriviveeenene
EGENKAPITAL TALT cconvvvvenviminirminnenee e

Anden geld ..ovovvvvvriiceaan.

........................................

...........................................

Mellemregning med ulfimative ejere ....cc.onvviiiinicnin
KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER ..........

GALDSFORPLIGTELSER TALT ..o

PASSIVERITALT ..........

...........................................

Side 9
30/6-2012 30/6-2011
Note kr. kr.
1.000.000 1.000.0600
5.455.000 5.455.000
0 0
12.925.256 11.836.061
0 0
5 19.380.256 18.291.061
0 0
e O ] 0,
25.750 31.250
80.738 63.711
106.488 94.961
106,488 94.961
19.486.744 18.386.022
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Side 10
NOTER
2011/2012 2010/2011

kr. kr.
Note 1 - Finansielle indtzegter
Finansielle indtagter, BVIIZE ....cciiiirniiinniiiiineciinesicccsreena: 469.489 796.415
Mellemregning tilknyttede selskaber ....cviiinininiiininrinnee 17.553 83.005

487.042 879.420
Note 2 - Skat af arets resultat
ATets aKITEIIE SKAL c.ovuvuiieccreersteeceevtcce et sesrsae st secaseseas 48.050 54.750
Regulering af skat tidligere ar .....oceecvnveeriineneniniic e - 218 - 473

47.832 54.277
Note 3 - Anlaegsaktiver - inventar m.v.
KOSEIS, PIIMO ettt ettt re st et essae e e e s e s snnaas 189.704 189.704
Kostpris, HltimO ..ovceveieereieniiereene [OOSR UUPURUUPITUTPIO 189.704 189.704
Akkumulerede afskrivninger, primo eeeeae e eesseeee et ereeees 0 0
Akkumulerede afskrivninger, WHIMO .coocvveeninivrserciniencenisncnne 0 0
Regnskabsmaessig vaerdi 30, JUB «oovvvniiineiicen i 189.704 189.704
Note 4 - Kapitalandele i dattervirksomhed
Selskabs- Stemme og

Navn: Hjemsted kapital gjerandel
Copenhagen Capital
Management A/S Rudersdal 9.000.000 93%
Saldo 1. JUli 2011 ottt s st et e s sr et ne e 10.377.230
Saldo 30. juni 2012 ..o TP PSSP TUPUSTURURITUPRR 10.377.230
Op- og nedskrivninger:
Saldo L. JULL ZOTT oot s s rast st s ee e n e e ate s b baate - 10.377.230
Andel 1 Arets 1eSULAL ....ooviiiiiiii e 279.225
TTABYELE ©arterrerree e erceniest ettt et aree e eae e re s e aa st bessaesbesa s ersesaas b enassbsbesbenesceneesanerasans 0
Saldo 30. JUNT 20712 .ot r ke s b r et nneres - 10.098.005
Regnskabsmaessig vaerdi 30. Juni 2012 ..o s s 279.225

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskaberne ikke overskrider 2 af de i Arsregnskabs-

lovens § 110 opregnede storrglseskiHGH Semser FIRM 0F DFK INTERNATIONAL
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Side 11

NOTER - fortsai

30/6-2012 30/6-2011
Note 5 - Selskabskapital kr. kr.
Saldo 1. Juli 2011 .ot 1.000.000 1.000.000
Saldo 30. Jumi 2012 ...ccvrieiiieieiie s e 1.000.000 1.000.000
Overkurskonto
Saldo 1. juli 2011 i 5.455.000 5.455.000
Saldo 30, Jund 2012 .ot 5.455.000 5.455.000

Reserve for netfoopskrivning efter indre veerdis metode

Saldo 1. Juli 2017 it e crseraseenssaesssssssessesronseens 0 0
Henlagt af drets resultat ......oceocveece e 0 0
UADYIE wevveeevieeereriesee sttt se et ee e a s sae s sre bt sbas s 0 0
Saldo 30, Juni 2012 ..o e 0 0
Overfersel til nzste ar
Saldo 1. Juli 2011 et e 11.836.061 10.338.840
Udbytte fra datterselskab ........coocviiiccincniiiniccneneaens 0 0
Overfort via overskudsdiSponering ........covceevcrceevicnnesiensiorieeciveneene 1.089.195 1.497.221
Saldo 30. Juni 2012 ..o e e 12.925.256 11.836.061
Udbytte for regnskabsaret
SAIAO PLITNIO 1veuieerieeiee ettt es e nene e eeebanaed 0 0
Udbetalt UdDYIE oot 0 0
Foreslaet udbytte for regnskabsret ... 0 0
0 0
EGENKAPITAL TALT oot cesn e e snrse e e 19.380.256 18.291.061

Note 6 - Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Selskabet har afgivet finansicl stetteerklaering overfor datterselskabet Copenhagen Capital

Management A/S frem til udgang af det kommende regnskabsér.

Herudover har selskabet ikke pataget sig kautions- eller eventualforpligtelser.
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