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Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags daw bebandlet og godkendt drsrapporten for regnskabséret 1. juli
2012 - 30, juni 2013 for City Capital Group Ap5.

© Ansiapporten e aflagt § overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Pret-gr vor oplattelse at drsregnskabet giver &t retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansiglle stiffing pr. 30, junt 2013 samt af resultaret af selskabets aktiviteter for reguskabsiiret 1.

Juli 2012 - 30, juni 2013,

Ledzlsesheretningen indeholder efier vor oplarelse en retvisende redegerelse tor de Torhold, bevet-

mingen ombandler.

Avstapporten indstilles 8] generalforsamliingens godiendelse.

Holte, den 10, september 2015

Direktion
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i City Capital Group ApS.

Pitegning pa irsrapport

Vi har revideret arsregnskabet for City Capital Group ApS for regnskabséret 1. juli 2012 — 30. juni 2013 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet ]

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nadven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, nanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfart re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opna
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgic revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
stendighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfaitelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion :
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 30. juni 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2012 — 30.
juni 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledeisesbheretningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af drstegnskabet. Det er pé denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Hellerup, den 10. september 2013
BHA Statsautoriseret Revision A/S

statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet City Capital Group ApS
Stevnsbovej 16
2840 Holte
CVRnr. 41319516
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni
Hjemstedskommune: Rudersdal

Bestyrelse Jesper Purlund, formand
Vibeke Purlund
Frank Purlund

Direktion Vibeke Purlund

Revision BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
2900 Hellerup

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIDMAL
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Side 4

LEDELSESBERETNING

Arets resultat viser et overskud pa DKK 7,2 mio. (DKK 1,1 ret for).
Resultatet er bedre end forventet ved édrets begyndelse.
Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2013 DKX 26,6 (DKK 19,4 mio.).

Selskabets portefaljeinvesteringer vil fortsat koncentreres om selskaber med sunde statusbalancer,
god vaekst 1 indtjeningen, en dominerende markedsposition, og med et troveerdigt cash flow. Dette
med henblik pd at opnd en langsigtet formuetilvackst, der over en arreekke overstiger det generelle
markedsafkast..

Selskabet udlodder ikke udbytte for regnskabséret.

Regnskabsaret

Den danske rente er fortsat pd historisk lavt niveau. Renten har i perioder endog ligget lavere end
den tyske, Bemarkelsesverdigt er det ogsa, at renten har veeret negativ pad bankdeposits i National-
banken, og negativ pa korte statspapirer det meste af dret. Staten har siledes kunne fonde det leben-
de budgetunderskud mere eller mindre gratis og for den korte lantagnings vedkommende oven i ke-
bet haft en reel renteindteegt.

Danmark er blevet en sikker havn at investere 1.
Det er mere 1 lyset al’ den gunstige renteudvikling end egentligt hjulpet af den (svage) realekonomi-
ske veekst 1 den vestlige verden, at aktiemarkederne i Europa og USA har kunnet vise stigninger pa

mellem 11 % og 18 % siden arsskiftet,

Forventninger til ar 2013/2014
P4 trods af det lave renteafkast har akticallokeringen veeret faldende over de seneste 10 &r og aktie-

‘andelen 1 institutionelle sivel som private investorers portefelje befinder sig i dag pa et historisk

lavt niveau.

Hvorfor kaster investorerne sig ikke helhjertet ind i aktiemarkedet? Forklaringen kan vare de gen-
nemfarte /planlagte rigoristiske reguleringer af forsikringsselskaber, pensionskasser og banker op-
stéet 1 kalvandet af den finansielle krise.

Stramningerne stiller @gede krav til kapitalbindinger i sektoren og dermed udl@ses en bindingsstraf,
hver gang aktieinvesteringerne @ges hos de institutionelle investorer. Dette har tvunget denne grup-
pe over i alternative allokeringer som bonds og short-term creditfordringer, selvom det forringer det
umiddelbare afkast meerkbart. Afkastet for sdkaldte “high yield” fordringer har udsigt til 1 2013 at
blive langt ringere end de 2 foregéende &r.
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LEDELSESBERETNING - fortsat

Den makrogkonomiske udvikling (lav vakst, stor arbejdslashed, ringe lyst til at investere 1 anlags-
aktiver etc.) taler heller ilcke til fordel for aktier som investeringsobjekt.

Pa trods af mange negative faktorer omkring aktiemarkedet kan tidspunktet for en bevagelse fra
andre “asset classes” tilbage til aktier som fulge af, at denne klasse har udsigt til et hajere afkast
(udbytte, aktie tilbagekab mv.) vare nart forestiende.

City Capital vil fortsette de seneste ars investeringsstrategi med fokus pa selskaber med en enkel
business model med vaekstmuligheder, et positivt (og undervalued) cash flow, minimal krediteks-
ponering og med en afbalanceret udbyttepolitik.

Selskaber som Ringkjebing Landbobank og Roche opfylder disse kriterier og fylder derfor relativt
meget i selskabets portefolje.

Begivenheder efter regnskabsarets udlab

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtradt betydningsfulde handelser efter regnskabsarets
udleb, som veesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for City Capital Group ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B virksomhed. Fra regnskabsklasse C er tilvalgt anvendelse af verdianseat-
telse af kapitalinteresser i dattervirksomheder til den regnskabsmeessige indre veerdi. Opstillings-
rekkefolgen i resultatopgerelsen er fraveget af hensyn til informationsveerdien.

Anvendt regnskabspraksis

Den anvendte regnskabspraksis usendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes 1 balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méiles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Finansielle poster

Finansielle indtagter og -omkostninger indeholder renteindtzgter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrorende vaerdipapirer, geeld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af tilknyttede virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmasssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af drets aktuelle skat og forskydning 1 udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte p& egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter gaeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og
skattemassige veerdier af aktiver og forpligtelser.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger dirckte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en even-
tuel scrapveerdi.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede ekonomiske brugstid og udger 3 - 5 ar for in-
venfar.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomhed

Kapitalandel i tilknyttede virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmeessige andel af virk-
somhedens regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleeg af urcaliserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi verdiansettes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deskke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en henseattelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttede virksomhed henlegges ved overskudsdi-
sponeringen fil en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen,

Andre verdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er noteret pa fondsbersen veerdiansaettes til barskursen pé balan-
cedagen. Ikke barsnoterede verdipapirer veerdiansattes til salgsvaerdi baseret pad beregnet kapital-
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gezldsforpligtelser
Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af’ geeldsforholdet.

Efterfalgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede galdsforpligtelser
samt for variabelt forrentede gzeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 8
RESULTATOPGORELSE 1. juli 2012 - 30. juni 2013
2012/2013 2011/2012
Note kr, kr.
Finansielle indt@gter ......oocoeeiieriininiinrnrierninenenas 3.495.283 487.042
Resultat kapitalandel 1 tilknyttede virksomhed ........... 4.023.964 279225
Finansielle wdgifter ..o, 0 0
BRUTTORESULTAT ....oooviiiiericereceie st cn e, 7.519.247 766.267
Andre eksterne omkostninger .........ocvrcvvveencineninnin. 53.785 55.663
Regulering nedskrivning af mellemregning med
tilknyttede virksomhed .......cc.covecieeiieeiieei s 0 426.423
RESULTAT FOR SKAT .ot 7.465.462 1.137.027
Skat af drets resultat ... 220.576 47.832
ARETS RESULTAT ......ocoomiciniicniionninnerensinnsanns 7.244.886 1.089.195
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret .....coccevennnecieninicenne e, 0 0
Reserve for nettopskrivning efter indre veerdis metode 0 0
Overfort resultat ........cociiciriiniiinivn e 7.244.886 1.089.195
7.244.886 1.089.195
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Side 9

BALANCE pr. 30. juni 2013

30/6-2013 30/6-2012

AKTIVER Note kr. kr.
Inventar og drifismidler ........coocreceencinicnieniiniire, 3 189.704 189.704
MATERIELLE ANLEGSAKTIVER ...ccovocveveciren, 189.704 189.704
Kapitalandele i tilknyttede virksomhed .........c.cceu.e.., 4 4.303.189 279.225
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVER ...ccccociiiiviaennn. 4.303.189 279.225
ANLEGSAKTIVER TALT ..cicieirverivvviie e, 4492893  468.920
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomhedet ............ 7.338.857 7.113.258
Andre tilgodehavender ... 96.592 83.295
TILGODEHAVENDER ....ccoociiiiines i, 7435449 7.196.553
Danske aktier ..ocovirreererecierecreneciesesescnnraneesresescaseens 13.329.741 10.528.069
Udenlandske aktier ........ccocoovieeieeieeie e s 1.402.295 1.292.527
VZAERDIPAPIRER .....ooiiiiiiiineecie e 14.732.036 11.820.596
LIKVIDE BEHOLDNINGER ......cccccorvvciminanrieninnannnn, 649 666
OMSAININGSAKTIVER TALT oo 22.168.134 19.017.815
AKTIVERTALT ..ot 26.661.027 19.486.744
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BALANCE pr. 30. juni 2013 - fortsat

30/6-2013 30/6-2012

PASSIVER Note Kkr. kr.
Selskabskapital ..o 1.000.000 1.000.000
OVErkUrsKOMEO. ..o ceviiieiecinec e e rsas v 5.455.000 5.455.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis

MEIOAE .o ar et 0 0
Overfort resultat ........ocoocvvieviiiiiiieneseceer e 20.170.142 12.925.256
Foresléet udbytte for regnskabsaret .........cccocvievieenan, 0 0
EGENKAPITAL TALT ..oocvevieei e 5 26.625.142 19.380.256
Hensattelse til udskudt skat ........ccoveevceiiiciicinnn, 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER TALT oo 0 e 0
Anden geld v 25.750 25.750
Geeld til ultimative ejere .....occviniiinnininnieniennan, 10.135 80.738
KORTFRISTEDE GELDSFORPLIGTELSER .......... 35.885 106.488
GALDSFORPLIGTELSERTALT ovvvvivniniaiiaes 35.885 106.488
PASSIVER T ALT ..ot 26.661.027 19.486.744
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser .......o.cooveeieenn, 6

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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Side 11
NOTER
2012/2013 2011/2012
kr. kr.

Note i - Finansielle indtzegter
Finansielle indtagter, GVIIZE ....ooovvivinirieneserereesineerieseesreseeneenens 3.495.283 469.489
Mellemregning tilknyttede virksomheder .....cccoevvvveeiiiviiiinnenienen. 0 17.553

3.495.283 487.042
Note 2 - Skat af arets resultat
Arets AKIUELIE SKAL ..vovveveieieece et 221.525 48.050
Regulering af skat HAZEre ar .....covevieeiiiece e e - 949 - 218

220.576 47.832
Note 3 - Anlaegsaktiver - inventar m.v.
KOSIPIIS, PIIMIO iievieiieeiniiiresereriecesrntaeeeaes e seeessasasssssassreeasansenes 189.704 189.704
KOoStpris, MIHIMO (.ot e e re s see et sbe e 189.704 189.704
Akkumulerede afskrivninger, primo ....c.coeceoiiieninivns e, 0 0
Akkumulerede afskrivninger, UWHIMO ...ocvieciivreeciece e, 0 0
Regnskabsmeessig vaerdi 30, JUn ..o ceeeiicer e, 189.704 189.704
Note 4 - Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Selskabs- Stemme og

Navn: Hjemsted kapital gjerandel
Copenhagen Capital
Management A/S ' Rudersdal 9.000.000 93%
SaAld 1, JUH 2002 ...ttt s r et s sas e a s eas et 10.377.230
Saldo 30. Juni 2013 .o s s sr e b ens 10.377.230
Op- og nedskrivninger:
Saldo 1. Juli 2012 ettt r s e - 10.098.005
Andel T AretS TESUHAL ....viviciececeieee et ne bttt as e eas b 4.023.964
TIADBFHS <ottt ettt et e et e e st ens s e st eassreaa e snssareatesassrneatesnssnnans 0
Saldo 30. JUNL 2013 oottt e e ar e ran e n s e anaenns - 6.074.041
Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2013 ... 4.303.189

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskaberne ikke overskrider 2 af de i Arsregnskabs-

lovens § 110 opregnede stottRbepeNyEberMEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL
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NOTER - fortsat

Note 5 - Selskabskapital

Saldo 1. juli 2012 ..o ST
Saldo 30. juni 2013 e
Overkurskonto

Saldo 1. Juli 2012 .o e neese e eanns
Saldo 30. juni 2013 ..o bre

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

Overforsel til nmeste dr
Saldo 1, Juli 2012 .ttt e
Udbytte fra datterselskab .......cccovvvrviniiininnsiicneesie e,

Overfert via overskudsdisponering ... eeeceeeieseec e
Saldo 30. Juni 2013 ..o e

Udbytte for regnskabsiret

SAldO PIIMO ittt
Udbetalt UdbYLE ...oocoeiiieie et e
Foreslaet udbytte for regnskabséret .....ooccovivveeiiece e,

EGENKAPITAL TALT (it

Note 6 - Sikkerhedsstillelser og eventualforplictelser

Side 12
30/6-2013 30/6-2012
kr. kr.

1.000.0060 1.000.000
1.000.000 1.000.000
5.455.000 5.455.000
5.455.000 5.455.000
0 0
0 0
0 0
0 0
12.925.256 11.835.061
0 0
7.244 886 1.089.195
20.170.142 12.925.256
0 0
0 0
0 0
0 0
26.625.142 19.380.256

Selskabet har afgivet finansiel stetteerklaring overfor datterselskabet Copenhagen Capital

Management A/S frem til udgang af det kommende regnskabsér.

Herudover har selskabet ikke pataget sig kautions- eller eventualforpligtelser.
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