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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/8
Side 1

v o A

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabséret 1. juli
2013 - 30. juni 2014 for City Capital Group ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med irsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at &rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1.
juli 2013 - 30. juni 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-

" ningen omhand]er. —

Arsrapporten indstilles ti generalforsamlingens godkendelse.

Holte, den 8. august 2014

- Direktion
Vibeke Purlund
Bestyrelse _
‘ 7 T g - " j
%/ | Y 774 el
opor Platund | ; B 7
Jegper Purlund Vibeke Purlund Frank Purlund :

RDREN——
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i City Capital Group ApS.

Pategning pa drsrapport

Vi har revideret arsregnskabet for City Capital Group ApS for regnskabséret 1. juli 2013 — 30. juni 2014 der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede 1 overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedven-
dig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert re-
visionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revi-
sorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at opné
hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og oplysninger 1
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige skon er rimelige samt den samlede praesentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. juli 2013 — 30.
juni 2014 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pad denne baggrund vores opfattelse, at op-
lysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Hellerup, den 8. august 2014
BHA Statsautoriseret Revision A/S

Henrik Bojer
statsautoriseret revisor
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SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

City Capital Group ApS
Stevnsbovej 16
2840 Holte

Telefon: 20 41 87 31

E-mailadresse: copcap@mail.tele.dk

CVRnr. 41319516
Regnskabsér: 1. juli - 30. juni

Hjemstedskommune: Rudersdal

Jesper Purlund, formand
Vibeke Purlund

Frank Purlund
Vibeke Purlund
BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet er at foretage investeringer i veerdipapirer mv. med besiddelse for gje.

Udvikling i regnskabsaret

Arets resultat viser et overskud pa DKK 9,8 mio. (DKK 7,2 mio. &ret for).

De finansielle indteegter udger DKXK 4,1 mio. mod DKX 3,5 mio. dret for, medens datterselskabet
bidrager med netto DKK 5,8 mio.

I egen portefolje vaegter Ringkjobing Landbobank, AP Meller Marsk og Roche tungest.

Resultatet overstiger forventningerne ved éarets begyndelse.
Egenkapitalen udger pr. 30. juni 2014 DKK 36,4 (DKK 26,6 mio.).

Det indstilles til generalforsamlingen, at der udloddes udbytte til selskabets aktioneerer for indevee-
rende regnskabsar med samlet DKK 140.000.

Regnskabsaret

F& har ved udgangen af 2009 kunnet forudse, at den korte danske rente - 5 ar efter - stadig befinder
sig pa et historisk lavt niveau omkring 0. Laneomkostningerne for virksomhederne er de laveste no-
gensinde, men samtidig er usikkerheden omkring veeksten 1 det fremtidige investeringsafkast udtalt.
- Resultat: Virksomhederne genererer stadig sterre likviditet pa statusbalancerne.

Tvivl om den globale vaekst har begranset vaksten i virksomhedsinvesteringerne, der sammenholdt
med den lave rente, har medfert et(skift til investering i aktieselskaber med hej dividendeudbetaling

og aktietilbagekob. iy VTTE

Belenningen til investorerne har veeret stigende aktiekurser og gget indtjening pr. aktie i selskaber-
ne.

Forventninger til ar 2014/2015

Share-buy-back kan pa den ene side afslere en hvis "management-afmagt" for en virksomhed, der
er glet ex-growth. P4 den anden side kan det ogsd demonstrere en vis realisme og villighed til at ac-
ceptere virksomhedens begraensninger og atholde sig fra at foretage ukloge investeringer.

Spergsmaélet er 1 hvor hej grad virksomhedernes afkast har resulteret i cost cutting frem for indtje-
ningsvekst. Omkostningsbesparelser kan ikke foretages i det uendelige uden, at det gar galt.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 5

LEDELSESBERETNING - fortsat

City Capital vil fortsatte de seneste &rs investeringsstrategi med fokus pé selskaber med en enkel
business model med gode vakstmuligheder, et positivt cash flow, minimal krediteksponering og
med en afbalanceret udbyttepolitik og share-buy-back politik indenfor forsvarlige rammer.

Selskabet forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.
Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt heendelser efter regnskabsérets udleb, som ve-
sentligt vil kunne pévirke selskabets finansielle situation.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for City Capital Group ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis uendret 1 forhold til sidste &r.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og
forpligtelsen kan males palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

Finansielle poster

Finansielle indtegter og -omkostninger indeholder renteindtegter og - omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af tilknyttede virksomhed

I resultatopgorelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henferes til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessige og
skattemessige verdier af aktiver og forpligtelser.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAXKSIS - fortsat

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundlaget modregnes en even-
tuel scrapveerdi.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede ekonomiske brugstid og udger 3 - 5 &r for in-
ventar.

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomhed

Kapitalandel 1 tilknyttede virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virk-
somhedens regnskabsmeessige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fra-
drag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomhed med negativ regnskabsmeessig indre veerdi veerdiansettes til DKK 0. Sa-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en henszettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandel 1 tilknyttede virksomhed henlegges ved overskudsdi-
sponeringen til en "Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapitalen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er noteret pa fondsbersen veerdiansettes til berskursen pa balan-
cedagen. Ikke borsnoterede veerdipapirer veerdiansettes til salgsveerdi baseret pd beregnet kapital-
veerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag
af nedskrivning til imedegaelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender,

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.

Efterfolgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser
samt for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle verdi.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 8
RESULTATOPGORELSE 1. juli 2013 - 30. juni 2014
2013/2014 2012/2013
Note kr. kr.

Andre eksterne omKkosStninger ........ccooeeeeveeivieeceneennn, 51.198 53.785
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER .............. - 51.198 - 53.785
Resultat kapitalandel i tilknyttede virksomhed ........... 4 6.777.759 4.023.964
Finansielle indteegter ......ccoovvvvinieviecceeeeevcc e 4.083.492 3.495.283
Finansielle Udgifter .......ccocorviivvvriccnieieeeecee e, 0 0
RESULTAT FOR SKAT oot 10.810.053 7.465.462
Skat af arets resultat .....ccoooevimviiiiciiieee e, 2 991.213 220.576
ARETS RESULTAT .o 9.818.840 7.244.886
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ......cccovveeiireeiecnciciee e, 140.000 0
Reserve for nettopskrivning efter indre veerdis metode 703.718 0
Overfort resultat ......c.ovevevevereciieceeccee e 8.975.122 7.244 886

9.818.840 7.244.886
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 9

BALANCE pr. 30. juni 2014

30/6-2014 30/6-2013

AKTIVER Note Kkr. kr.
Inventar og driftsmidler .......ccocoveiiiiiciiece e, 3 189.704 189.704
MATERIELLE ANLEGSAKTIVERTALT .............. 189.704 189.704
Kapitalandele i tilknyttede virksomhed ....................... 4 11.080.948 4.303.189
FINANSIELLE ANLEGSAKTIVERTALT .............. 11.080.948 4.303.189
ANLAEGSAKTIVERTALT i 11.270.652 4.492.893
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder ............ 5.986.780 7.338.857
Andre tilgodehavender ......c.ooovieiieiiniiic, 112.667 66.592
TILGODEHAVENDER T ALT .o 6.099.447  7.435.449
Danske aktier ....ccoovviieeieeiiicccee e 16.847.449 13.329.741
Udenlandske aktier .......cccooveiviiiiiinicieecc i 2.259.625 1.402.295
VARDIPAPIRER ..ot 19.107.074 14.732.036
LIKVIDE BEHOLDNINGER ......ccoovvvvicieiciiieeeeenn, 632 649
OMSATININGSAKTIVERTALT v 25.207.153 22.168.134
AKTIVERTALT e, 36.477.805 26.661.027
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 10
BALANCE pr. 30. juni 2014 - fortsat
30/6-2014 30/6-2013

PASSIVER Note kr. kr.
Selskabskapital ......ccooceveiiiiiiieiicceecec 1.000.000 1.000.000
OvVerkurskomnto. ... oo, 0 5.455.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis '

IMETOAE oottt e e e e 703.718 0
OVerfort TESUITAL ....oveiieeeeeee e e 34.600.264 20.170.142
Foreslaet udbytte for regnskabsaret .........ccooeeverveeeennen. 140.000 0
EGENKAPITAL TALT oo eeieeaean s 5 36.443.982 26.625.142
Hensettelse til udskudt skat ...ooovveeviveeeeeeeereve, 0 0
HENSATTE FORPLIGTELSER TALT oovvvvevevnnn. 0
Anden gRId .ccoviiciei e 33.823 35.885
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT 33.823 35.885
GALDSFORPLIGTELSER TALT oo 33823 35.885
PASSIVER T ALT oo eeeeeeiee e araeen 36.477.805 26.661.027
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 11
NOTER
20132014 2012/2013
Note | - Personaleomkostninger kr. kr.

Der har ikke veeret ansatte i regnskabsaret 2013/2014.

Note 2 - Skat af drets resultat

Arets aktUelle SKAL ...cuvvviveeieciee e 991.855 221.525
Regulering af skat tidligere &r .....c..cooovoeiiiiviciccciccd - 642 - 949
991.213 220.576

Note 3 - Anleosaktiver - inventar m.v.

KOSEPIIS, PIIMNO wiiiiiiiiiciieeiee et 189.704 189.704
KoStpris, UIHIMO ..oeiiieieiiiereeieee e 189.704 189.704
Akkumulerede afskrivainger, primo ........oovcvvveeiveiveerere e 0 0
Alkkumulerede afskrivninger, Ultimo ..o 0 0
Regnskabsmeessig veerdi 30. JUni .ovoovevieiiiieiieeececeeee e 189.704 189,704

Note 4 - Kapitalandele i tilknvttede virksomheder

Selskabs- Stemme og
Navn: Hjemsted kapital gjerandel
Copenhagen Capital
Management A/S Rudersdal 9.000.000 93%
Saldo 1. Juli 2013 .ottt 10.377.230
Saldo 30. JUNT 2014 ..ottt 10.377.230
Op- og nedskrivninger:
Saldo 1. Juli 2013 .ottt - 6.074.041
Andel 1 Arets TESULLAL ...o.ovieieic e 6.777.759
UGDYEE ettt es et st e et et en et een s 0
Saldo 30. JUDI 2014 .. 703.718
Regnskabsmaessig veerdi 30. Juni 2014 oo 11.080.948

Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, idet selskaberne ikke overskrider 2 af de i Arsregnskabs-

lovens § 110 opregnede sterrelseskriterier.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

NOTER-fortsat

Note 5 - Selskabskapital

Saldo 1. Juli 2013 (e
Saldo 30, Juni 2014 .o

Overkurskonto

Saldo 1. Juli 2013 Lo

Overfort til "overforsel til Nste Ar™ oovveveeeieeeee e
Saldo 30. Juni 2014 .o

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode

Ovwerfarsel til neeste ar

Saldo 1. Juli 2013 oo,

Overfort fra overkKurskonto .oooeo e

Overfert via overskudsdisponering .......c.cccocvecvveeeiviiceeceescsenns
Saldo 30. Juni 2014 ..o

Udbvtte for recnskabsiret

Saldo primo .....ccoveeevviveniciiie e, e
Udbetalt udbytte ...oovovevieeiiriiceececce e, e
Foreslaet udbytte for regnskabsaret ..........oooovvivmvececicieeeeeeee.
EGENKAPITAL TALT (oot

Note 6 - Sikkerhedsstillelser og eventualforplictelser

Side 12
30/6-2014 30/6-2013
kr. kr.

1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
5.455.000 5.455.000
- 5.455.000 0
0 5.455.000
0 0
703.718 0
0 0
703.718 0
20.170.142 12.925.256
5.455.000 0
8.975.122 7.244.886
34.600.264 20.170.142
0 0
0 0
140.000 0
140.000 0
36.443.982 26.625.142

Selskabet haefter solidarisk for den samlede selskabsskat i koncernen.
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