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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024 for Portefgljeselskabet ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 31. december 2024 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2024.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Ledelsen indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for 2025 ikke skal revideres. Ledelsen anser
betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsregnskabet er ikke revideret. Ledelsen erklzerer, at betingelserne herfor er opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 26. juni 2025

Direktion

Peter Miro Hauge Jensen
adm. direktar

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.



Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til kapitalejeren i Portefgljeselskabet ApS

Vi har opstillet arsrapporten for Portefgljeselskabet ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2024
pa grundlag af selskabets bogfaring og @vrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsespategning, ledelsesberetning, resultatopgerelse, balance og noter, herun-
der anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vor faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere arsrapport-
en i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfeerd (IESBA Code) herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og
forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af arsrapporten, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har givet os
til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Hillergd, den 26. juni 2025

Nordkyst Revision P/S
CVR-nr. 37 60 52 55

Stefan Baundal
Statsautoriseret revisor
mne51546



Selskabet

Direktion

Revisor

Selskabsoplysninger

Portefaljeselskabet ApS
Taastrup Hovedgade 50, 2.
2630 Taastrup

CVR-nr.: 3386 36 16

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december 2024

Stiftet: 28.juli 2011
Regnskabsar: 13. regnskabsar
Hjemsted: Hgje Taastrup

Peter Miro Hauge Jensen, adm. direktar

Nordkyst Revision P/S
Hggevej 15A
3400 Hillerad



Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at udgve formueforvaltning.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling i arsrapporten.
Usadvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2024 samt resultatet af selskabets akti-
viteter for regnskabsaret 2024 er ikke pavirket af usaedvanlige forhold.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopgarelse for 2024 udviser et overskud pa kr. 1.484.602, og selskabets balance pr. 31.
december 2024 udviser en negativ egenkapital pa kr. 87.274.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.



Resultatopggrelse 1. januar - 31. december 2024

Bruttofortjeneste

Personaleomkostninger

Resultat far finansielle poster

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Arets resultat

Overfart resultat

Note 2024 2023
kr. kr.

402.643 -348.773
1 -340.826 -1.732.285
61.817 -2.081.058
1.737.776 -136.085
60.347 200.546
-375.338 -543.624
1.484.602 -2.560.221
1.484.602 -2.560.221
1.484.602 -2.560.221




Balance 31. december 2024

Aktiver

Erhvervede patenter

Immaterielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Andre veerdipapirer og kapitalandele

Deposita

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Veerdipapirer

Vaerdipapirer

Likvide beholdninger

Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2024 2023
kr. kr.
0 0
2 0 0
3 0 4.689.984
1.697.109 2.142.000
5 0 14.461
1.697.109 6.846.445
1.697.109 6.846.445
765.000 0
128.536 782.430
0 896
111.750 143.266
1.005.286 926.592
0 210.350
0 210.350
3.752 32.116
1.009.038 1.169.058
2.706.147 8.015.503




Balance 31. december 2024

Passiver

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger

Overfart resultat

Egenkapital

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til associerede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Note 2024 2023
kr. kr.

80.000 80.000
0 2.245.989
-167.274 -1.675.566
6 -87.274 650.423
99.613 29.403
0 2.072.411
4.520 0
4.709 2.554
2.684.579 5.260.712
2.793.421 7.365.080
2.793.421 7.365.080
2.706.147 8.015.503




Noter

2024 2023
kr. kr.
Personaleomkostninger
Lgnninger 337.182 1.727.802
Andre omkostninger til social sikring 3.644 4.483

340.826 1.732.285

Antal heltidsbeskaeftigede personer i gennemsnit 1 1

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervede
patenter
Kostpris 1. januar 2024 300.000
Kostpris 31. december 2024 300.000
Af- og nedskrivninger 1. januar 2024 300.000
Af- og nedskrivninger 31. december 2024 300.000

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2024 0



Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2024

Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb
Tilgang i arets lgb

Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2024

Vaerdireguleringer 1. januar 2024
Arets afgang
Nettoeffekt ved fusion og virksomhedskgb

Arets op-/nedskrivninger, netto

Veerdireguleringer 31. december 2024

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024

Noter

2024 2023
kr. kr.

740.053 680.053
-640.053 0
900.000 300.000
-1.000.000 -240.000
0 740.053
3.949.931 11.788.672
-2.511.211 0
-1.438.720 0
0 -7.838.741
0 3.949.931
0 4.689.984




Noter

2024 2023
kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 2024 25.000 35.000
Tilgang i arets lgb 0 180.000
Afgang i arets lgb 0 -190.000
Kostpris 31. december 2024 25.000 25.000
Veerdireguleringer 1. januar 2024 -25.000 -25.000
Vaerdireguleringer 31. december 2024 -25.000 -25.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig sdledes:
Navn Hjemsted Ejerandel
Erhvervsinvest ApS Hellerup 50%
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Finansielle anlaegsaktiver

Noter

Andre veerdipapi-
rer og kapitalan-

dele
Kostpris 1. januar 2024 3.820.942
Tilgang i arets lgb 1.221.907
Afgang i arets lgb -500.000
Kostpris 31. december 2024 4.542.849
Op-/nedskrivninger 1. januar 2024 -1.678.942
Arets op-/nedskrivninger -1.166.798
Op-/nedskrivninger 31. december 2024 -2.845.740
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2024 1.697.109
Egenkapital
Virksomheds- Reserve for op-

kapital skrivninger Overfgrt resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2024 80.000 2.245.989 -1.675.566 650.423
Kursgevinster 0 0 23.690 23.690
Oplgsning af tidligere ars
opskrivning -2.245.989 0 -2.245.989
Arets resultat 0 1.484.602 1.484.602
Egenkapital 31. december
2024 80.000 0 -167.274 -87.274

Der har ikke vaeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualforpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder,
og heefter solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat for
indkomstaret og frem samt for kildeskat pa udbytter, renter og royalties, som forfalder til betaling.



11



Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Portefgljeselskabet ApS for 2024 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uaendret i forhold til sidste ar.

Arsrapporten for 2024 er aflagt i kr.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardire-
guleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkost-

ninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en kon-
stant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fra-
drag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mel-
lem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen
Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke
er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer un-
der fremstilling samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpemateri-
aler og andre eksterne omkostninger.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter. Alle former
for afgivne rabatter er fratrukket i nettoomsaetningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration,
lokaler mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre om-
kostninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle anlaegsaktiver.
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Gevinst og tab ved afhaendelse af kapitalandele indteegts-/udgiftsferes i det regnskabsar, hvor
afhaendelsen finder sted.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedragrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealise-
rede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatte-
ordningen mv.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Virksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som faglge heraf alle beta-
linger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultat-
opggrelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte i egenkapitalen.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter
afskrives linezert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog
maksimalt 8 ar.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til dagsvaerdi.

Dagsvaerdien opggres pa baggrund af en tekniskberegning for hvert selskab. Udgangspunktet for
beregningen er en entrepricevalue beregnet pa baggrund af EBITDA multipliceret med en individuel
virksomhedsfaktor.

Virksomhedsfaktoren opgares pa baggrund af en vurdering af selskabets branche, stabilitet m.v.
Andre veerdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Kapitalandele males til dagsvaerdi.

Veaerdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af immaterielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe-
der og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse, ud over det
som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv
indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er veerdiforringet. Hvis der
foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages
nedskrivning pa individuelt niveau.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende i pengeinstitutter.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Vardipapirer

Veerdipapirer, der bestar af bgrsnoterede aktier, males til dagsveerdi pa balancedagen.
Egenkapital

Reserve efter dagsveerdis metode

Reserve efter dagsveerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter opskrivning af kapitalandele i
dattervirksomheder, associerede virksomheder samt andre kapitalandele i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Portefgljeselskabet ApS hafter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat for-
deles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den plan-
lagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisa-
tionsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgiv-
ning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt
skat som fglge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares
direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden gzeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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