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LEDELSENS ARSBERETNING

Selskabets aktivitet
Selskabets hidtidige aktivitet er afviklet og selskabet har i 2021 vaeret uden aktivitet.

Selskabets moderselskab, Ennogie Solar Group A/S (tidl. SmallCap Danmark A/S) har ved manedsskiftet
november/december 2021 faet ny aktivitet ved erhvervelsen af cleantech virksomheden Ennogie ApS. Dette
har ikke umiddelbart betydning for aktiviteten i Portefgljeselskab A/S og bestyrelsen overvejer fortsat
selskabets fremtidsmuligheder.

Selskabets resultat

Selskabets resultat fgr og efter skat for 2021 var negativt med 111 tkr. mod et negativt resultat pa 130 tkr. i
2020. Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen, at der i lighed med for 2020, ikke udbetales udbytte for
2021.

Forventninger til 2022
Safremt selskabet ikke i lgbet af 2022 tilfgres ny aktivitet forventes et mindre, negativt resultat.

Balancen

Balancesummen udgjorde d. 31. december 2021 1.420 tkr. sammenlignet med 1.318 tkr. d. 31. december
2020. Aktiverne bestar i veesentlighed af tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder (2020: likvider) og
passiverne bestar af egenkapital.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der veesentligt vil kunne pavirke
vurderingen af selskabets finansielle stilling.



LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Portefgljeselskab A/S for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2021.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de
forhold, beretningen omfatter.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn, den 29. marts 2022

Direktion:

Steffen Schouw

Bestyrelse:

Peter Ott
(formand)

Henrik Golman Lunde

Klaus Lorentzen



DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i Portefgljeselskabet A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Portefaljeselskabet A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2021,
der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2021 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet".

Vi er uafheengige af virksomheden i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske
krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
krav og IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere virksomhedens evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgijt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan
opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover

e identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol

e opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol

e tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige

e konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der p& grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivli om
virksomhedens evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis
saddanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at virksomheden ikke leengere kan fortsaette driften

e tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om &rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.



Den uafhaengige revisors revisionspategning

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde veesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn d. 29. marts 2022
KPMG

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 57 81 98

Niels Vendelbo Martin Pieper
statsaut. revisor statsaut. revisor
MNE-nr. 34532 MNE-nr. 44063



RESULTATOPGWRELSE FOR 1. JAN. — 31. DEC.

2021 2020
Note t.kr. t.kr.
Andre eksterne omkostninger -48 -41
Bruttoresultat -48 -41
Personaleomkostninger 3 -60 -60
Resultat far finansielle poster -108 -101
Finansielle omkostninger 4 -3 -29
Resultat for skat -111 -130
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -111 -130
Resultatdisponering
Overfart til egenkapitalreserver -111 -130

Bestyrelsen indstiller til generalforsamlingen at arets resultat overfgres til nseste ar.



BALANCE PR. 31. DECEMBER

AKTIVER
Note
Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Omsaetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

PASSIVER
Note
Egenkapital
Aktiekapital
Overfgrt resultat
Egenkapital i alt

Kortfristede geeldsforpligtigelser
Kreditinstitutter

Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtigelser i alt

Passiver i alt

Noteoversigt

Anvendt regnskabspraksis

Veesentlige regnskabsmaessige skan og vurderinger
Personaleomkostninger

Finansielle poster

Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser
Naertstaende parter

S e o

2021 2020
t.kr. t.kr.
1.420 140
1.420 140
0 1.178
1.420 1.318
1.420 1.318
2021 2020
t.kr. t.kr.
750 750
424 535
1.174 1.285
204 0
42 33
246 33
1.420 1.318




EGENKAPITALOPGYJRELSE

Aktie- Overfert  Foreslaet
(t.kr.) kapital resultat Udbytte lalt
Egenkapital pr. 01.01.20. 750 665 0 1.415
Arets resultat 0 -130 0 -130
Egenkapital pr. 31.12.20. 750 535 0 1.285
Arets resultat 0 -111 0 -111
Egenkapital pr. 31.12.21. 750 424 0 1.174

Aktiekapitalen bestar af 750.000 stk. & nom. 1,00 kr.

Aktiekapitalen er ikke fordelt i klasser og ingen aktier har seerlige rettigheder.
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Noter til arsregnskabet

Note 1. Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten for Portefglieselskab A/S for 2021 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser fra klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Resultatopggrelsens opstilling var tilpasset selskabets tidligere investeringsaktivitet og karakter. For 2021
har selskabet ikke lsengere aktivitet, hvorfor 2021 er opstillet i henhold til Arsregnskabslovens skemakrav, og
sammenligningstal for 2020 er ligeledes tilpasset dette.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, nar de er sandsynlige og kan
males palideligt. Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost. Visse finansielle aktiver og forpligtelser males
til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris
opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede
amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb. Ved indregning og maling tages hensyn til
gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold,
der eksisterede pa balancedagen. Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes,
herunder indregnes veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtigelse, der méles til dagsveaerdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som folge af esendrede
regnskabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger m.v. indregnes under finansielle poster.

Driftsomkostninger

Personaleomkostninger: Gager, bidrag til social sikring, feriepenge, bestyrelseshonorar, indregnes i det
regnskabsar, hvor arbejdsydelsen er udfart for selskabet. Herudover indregnes omkostninger sdsom Kurser,
annoncering og gvrige omkostninger afholdt i forbindelse med det ansatte personale.

Andre eksterne omkostninger: Omfatter omkostninger til administration m.m.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat omfatter dels arets aktuelle skat, dels arets forskydning i den opgjorte udskudte skat
samt eventuelle reguleringer vedrgrende tidligere ar. Selskabet er omfattet af de danske regler om
obligatorisk national sambeskatning. Sambeskatningskredsen omfatter endvidere Ennogie Solar Group A/S
(tidligere SmallCap Danmark A/S) og indtil 30. november 2021 ogsa Strategic Investments A/S. Ennogie
Solar Group A/S er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle betalinger
af selskabsskat over for skattemyndighederne. Den aktuelle selskabsskat fordeles ved afregningen af
sambeskatningsbidraget mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige
indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skattepligtigt underskud sambeskatningsbidrag
fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.
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Noter til arsregnskabet

Note 1. Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Indregning af aktiver og forpligtelser

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imgdegaelse af forventede tab.

Forpligtelser
Forpligtelser males til amortiseret kostpris, normalt svarende til nettorealisationsveaerdien.

Skat

Skat af arets resultat afsaettes med skatten af den opgjorte skattepligtige indkomst for &ret. Der benyttes her
den aktuelle skattesats. Udskudt skat afseettes efter den balanceorienterede geeldsmetode og omfatter
midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier samt eventuelle skattemaessige
underskud. Skatteveerdien af fremfgrbare skattemaessige underskud indgér i opggrelsen af den udskudte
skat, safremt det er sandsynligt, at disse og andre skattemaessige aktiver vil blive udnyttet i fremtidig
skattepligtig indkomst. Selskabet er sambeskattet efter reglerne om tvungen sambeskatning med
moderselskabet Ennogie Solar Group A/S som administrationsselskab.

Note 2. Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets skattemaessige forhold

Ultimo 2021 er selskabets fremfgrbare skattemaessige underskud usendret aktiveret med 0 kr. Selskabet har
ultimo 2021 uudnyttede fremfarbare skattemaessige underskud pa 23,9 mio. kr. og uudnyttede fremfarbare
aktietab pa 24,3 mio. kr.
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Noter til arsrapport

Note 3. Personaleomkostninger 2021 2020

t.kr. t.kr.
Gager og lgnninger -60 -60
Gennemsnitligt antal ansatte 1 1

Note 4. Finansielle poster

@vrige renteomkostninger og kurstab -3 -29

Finansielle omkostninger i alt -3 -29

Note 5. Sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser

Ultimo 2021 er veerdipapirer til bogfart vaerdi O t.kr. samt likvider O t.kr. stillet til sikkerhed
for mellemveerender med pengeinstitutter. Ultimo 2021 udgger bankgeelden 204 t.kr.

Ultimo 2020 er veerdipapirer til bogfart veerdi O t.kr. samt likvider 1.178 t.kr. stillet til sikkerhed
for mellemveerender med pengeinstitutter. Ultimo 2020 udggr bankgeelden O t.kr.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Ennogie Solar Group A/S og indtil den 30.
november 2021 dette selskabs moderselskab Strategic Investments A/S og haefter ubegraenset og
solidarisk med disse selskaber for skatter indenfor sambeskatningskredsen.

Note 6. Neertstdende parter

Portefaljeselskab A/S's neertstdende parter omfatter:
Ennogie Solar Group A/S

Christian IX's Gade 2, 2.

DK-1111 Kgbenhavn K

Bestemmende indflydelse
Portefgljeselskab A/S er en del af koncernregnskabet for Ennogie Solar Group A/S, Danmark,
som er den mindste koncern, hvori selskabet indgar som dattervirksomhed.
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