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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for 2024/25 for Aquagain - Folding Smed A/S.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september

2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestramme for regnskabsaret 1. oktober 2024 -
30. september 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brgrup, den 12. februar 2026

Direktion

Aslak Skjath

Bestyrelse

Helle Skjoth Lars Kent Jensen Jens Langelund-Larsen

Aslak Skjath
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til aktionaeren i Aquagain - Folding Smed A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Aquagain - Folding Smed A/S for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30.
september 2025, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopga-
relse, pengestremsopggrelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestrom-
me for regnskabsaret 1. oktober 2024 - 30. september 2025 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nasrmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige
af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav
og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdackke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med ri-
melighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Aquagain - Folding Smed A/S - Arsrapport for 2024/25 2



Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydeli-
ge mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skjern, den 12. februar 2026

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Kim Rune Brarup
statsautoriseret revisor
mne10734
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Selskabsoplysninger

Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabet

Bestyrelse

Direktion

Revision

Bankforbindelse

Modervirksomhed

Aquagain - Folding Smed A/S
Veelding Bjergvej 4
6650 Brarup

CVR-nr.: 542496 16

Stiftet: 16. september 1975

Hjemsted: Vejen Kommune

Regnskabsar: 1. oktober - 30. september
48. regnskabsar

Helle Skjath

Lars Kent Jensen

Jens Langelund-Larsen
Aslak Skjeth

Aslak Skjath
Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

@stergade 40
6900 Skjern

Sydbank, Kolding Apark 8B, 6000 Kolding

Folding Smed Holding ApS
Vejen
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Hovedtal og nagletal

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 65.950 42.674 37.261 34.873
Resultat af primaer drift 15.828 5.364 2.115 2.653
Finansielle poster, netto -1.354 -964 -1.010 -1.173
Arets resultat 10.696 3.399 980 1.068
Balance:
Balancesum 92.190 52.873 48.870 53.841
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 398 152 670 446
Egenkapital 28.275 17.603 14.000 12.983
Pengestromme:
Driftsaktivitet -22.388 1.368 5.438 495
Investeringsaktivitet -398 783 -1.337 -434
Finansieringsaktivitet 19.031 100 -3.962 3.989
Pengestremme i alt -3.756 2.251 138 4.050
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte medarbejdere 75 58 61 58
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 162,4 172,8 152,3 143,6
Soliditetsgrad 30,7 33,3 28,6 24,1
Egenkapitalforrentning 46,6 21,5 7,3 8,6

Beregningen af hoved- og nggletal fglger Finansforeningens anbefalinger.

Sammenligningstallene for 4. regnskabsar er ikke oplyst i arsrapporten, da selskabet farst fra regnskabsaret 2022/23 aflaegger
arsregnskabet efter arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor

klasse C-virksomhed.

De i hoved- og nagletalsoversigten anfarte nogletal er beregnet saledes:

Omsaetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad Kortfristede gaeldsforpligtelser
. Egenkapital ultimo x 100
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo
) ) Arets resultat x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar primaert bestaet af produktion og salg af
vandbehandlingsanlag, biogasanlaeg mv., herunder smede- og maskinforretning.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der er ikke forekommet usikkerhed ved indregning og maling.

Usaedvanlige forhold
Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. september 2025 samt resultat af selskabets
aktiviteter er ikke pavirket af usadvanlige forhold.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttofortjeneste udgar 65.949.518 kr. mod 42.673.931 kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter
skat udger 10.696.041 kr. mod 3.398.549 kr. sidste ar.

Den forventede udvikling
Den forventede indtjening i regnskabet for 2024/25, oversteg ledelsens forventninger til resultat og
aktivitetsudvikling, som ledelsen havde ved udgangen af seneste regnskabsar.

For 2025/26 forventes en indtjening og et aktivitetsniveau, i niveauet 6.000 til 12.000 t.kr. far skat.

Videnressourcer
Selskabet forholder sig labende til n@dvendigheden af, at kunne tiltraekke, udvikle og fastholde
medarbejdere med et relevant videns- og kompetenceniveau.

Miljeforhold
Selskabets strategi og politikker pa dette omrade tager udgangspunkt i en miljemaessig forsvarlig
driftsferelse, og indgar som en naturlig del af virksomhedens malsatninger.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet foretager ikke forskning og udvikling, men forsager til stadighed at vaere pa forkant med
udviklingen indenfor dets forretningsomrader.

Filialer i udlandet
Aquagain Norge

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Aquagain - Folding Smed A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af &ndre-
de regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fra-
ga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vaerdiregu-
leringerne direkte pa egenkapitalen i en dagsveerdireserve.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valu-
takurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller
geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under
finansielle indtaegter og omkostninger.

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes mone-
taere poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunk-
tet eller pa tidspunktet for efterfalgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster
omregnes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til hi-
storiske kurser for den ikke-monetaere post.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden gaeld.

/ZEndringer i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er vaelges klassificeret som sikring af
fremtidige pengestremme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i egenkapitalen.

Dagsvaerdihierarkiet

Selskabet anvender dagsveaerdibegrebet til indregning af xxx aktiver samt til indregning af vaerdien af fi-
nansielle instrumenter. Dagsvaerdien defineres som den pris, der kan opnas ved at salge et aktiv eller
skal betales for at overdrage en forpligtelse i en almindelig transaktion pa et marked med uafhangige
parter. Dagsvaerdiansaettelse tager udgangspunkt i et primaert marked. Der er fire niveauer i dagsvaer-
dihierarkiet til opggrelse af vaerdien:

1. Opgarelse ud fra dagsveerdi i et tilsvarende marked

2. Opgarelse efter anerkendte vaerdiansaettelsesmetoder pa baggrund af observerbare markedsin-
formationer

3. Opgarelse ud fra anerkendte vaerdiansaettelsesmetode og rimelige skan.

4, Kostpris

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andring i lagre, andre driftsindtaegter samt eksterne
omkostninger.

Selskabet har som fortolkningsbidrag for indregning af nettoomsaetning valgt IAS 11 og IAS 18.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kaber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegten kan opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoom-
saetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende entreprisekontrakter indregnes i nettoomsaet-
ningen i takt med, at produktionen udferes, hvorved nettoomsaetningen svarer til salgsvaerdien

af arets udferte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indregnes, nar de samlede indtaeg-
ter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balancedagen kan opgares pa-
lideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele vil tilga selskabet.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjaelpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af materielle anlaegsaktiver samt modtagne lgnrefusioner.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og kurstab vedragrende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt amortisering af fi-
nansielle aktiver og forpligtelser.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anven-
de dette underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Over-
stiger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resul-
tatopgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Alle leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel leasing
og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lgbetid. Selskabets samlede for-
pligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for in-
dikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er la-
vere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdien er den hgjeste veerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede om-
kostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opggres som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestrem-
me fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet
eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefares, nar betingelsen for nedskrivningen ikke laengere be-
star. Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.
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Anvendt regnskabspraksis

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgares som forventet salgspris med fradrag af savel
feerdigggrelsesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisations-
vaerdien fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Der nedskrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab. Virksomheden
har valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle akti-
ver, hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at
vaere indtruffet en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en portefalje af tilgodehavender
er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er
veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefaljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefaljerne baseres
primaert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncer-
nens kreditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefgljer, er fastsat base-
ret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opggres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og nu-
tidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsvaerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende
eller portefalje.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvaerdien af det udferte arbejde. Salgsvaerdi-
en males pa baggrund af faerdigggrelsesgraden pa balancedagen og de samlede forventede indtaegter
pa det enkelte igangvaerende arbejde. Faerdiggarelsesgraden opgeres som andelen af de afholdte om-
kostninger i forhold til forventede samlede omkostninger pa det enkelte igangvaerende arbejde.

Nar salgsvaerdien pa et enkelt igangvaerende arbejde ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien
til de medgaede omkostninger eller nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.
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Anvendt regnskabspraksis

Det enkelte igangvaerende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gaeldsforpligtelser.
Nettoaktiver udgeres af summen af de igangvaerende arbejder, hvor salgsvaerdien af det udfgrte arbej-
de overstiger acontofaktureringer. Nettoforpligtelser udgeres af summen af de igangvaerende arbejder,
hvor acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnaelse af kontrakter indregnes i resultatopggrelsen i
takt med, at de afholdes.

Periodeafgrasnsningsposter
Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgren-
de efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdinger.

Egenkapital
Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Aquagain - Folding Smed A/S solidarisk og ubegranset over for
skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden
for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat
som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fares direk-
te pa egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til
amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sale-
des at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over lanepe-
rioden.

@vrige gaeldsforpligtelser, som omfatter gaeld til leverandgrer, tilknyttede virksomheder samt anden
geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestrgmsopgarelse

Pengestremsopgarelsen viser selskabets pengestramme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved arets begyndelse og afslutning.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopggrelsen indregnes pengestremme vedrgrende kebte virksomheder fra an-
skaffelsestidspunktet, og pengestremme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstids-
punktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestremme fra driftsaktivitet opggres som selskabets andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, andring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indreg-
nes under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomhe-
der og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af selska-
bets selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebarende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede vaerdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omsaettes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for
vaerdiandringer.

Aquagain - Folding Smed A/S - Arsrapport for 2024/25 14



Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgorelse 1. oktober - 30. september

Note 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 65.949.518 42.673.931

1 Personaleomkostninger -49.802.977 -36.882.116
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -318.724 -351.043
Andre driftsomkostninger 0 -76.817
Driftsresultat 15.827.817 5.363.955
Andre finansielle indtaegter 811.488 410.568
@vrige finansielle omkostninger -2.165.370 -1.374.656
Resultat for skat 14.473.935 4.399.867

2 Skat af arets resultat -3.777.894 -1.001.318
3 Arets resultat 10.696.041 3.398.549
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Balance 30. september

Aktiver
Note 2025 2024
Anlaegsaktiver
4 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 1.054.509 975.295
Materielle anlaegsaktiver i alt 1.054.509 975.295
Anlaegsaktiver i alt 1.054.509 975.295
Omsaetningsaktiver
Ravarer og hjaelpematerialer 4.610.889 5.085.860
Varebeholdninger i alt 4.610.889 5.085.860
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.455.131 16.857.579
5 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 47.558.473 20.394.981
Andre tilgodehavender 2.058.906 980.088
6 Periodeafgransningsposter 595.580 967.593
Tilgodehavender i alt 82.668.090 39.200.241
Likvide beholdninger 3.856.241 7.612.040
Omsaetningsaktiver i alt 91.135.220 51.898.141
Aktiver i alt 92.189.729 52.873.436
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Balance 30. september

Passiver
Note 2025 2024
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
Overfort resultat 27.274.697 16.602.811
Egenkapital i alt 28.274.697 17.602.811
Hensatte forpligtelser
8 Hensaettelser til udskudt skat 5.492.793 2.937.927
Hensatte forpligtelser i alt 5.492.793 2.937.927
Gealdsforpligtelser
Anden geeld 2.307.032 2.307.032
9 Langfristede galdsforpligtelser i alt 2.307.032 2.307.032
Geeld til pengeinstitutter 26.025.883 6.995.294
5 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 1.980.311 5.093.269
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 15.772.954 11.872.879
Geeld til tilknyttede virksomheder 1.305.701 158.201
Selskabsskat 1.301.040 273.361
Anden geeld 9.729.318 5.632.662
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 56.115.207 30.025.666
Galdsforpligtelser i alt 58.422.239 32.332.698
Passiver i alt 92.189.729 52.873.436
10 Oplysninger om dagsveerdi
11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
13 Neaertstaende parter
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Egenkapitalopgerelse
Virksomhedska-

pital Overfort resultat | alt
Egenkapital 1. oktober 2024 1.000.000 16.602.812 17.602.812
Arets overfarte overskud eller underskud 0 10.696.041 10.696.041
Kursreguleringer af udenlandske enheder 0 2.512 2.512
Regulering valutaterminsforretning 0 -34.190 -34.190
Skat af sikringstransaktioner 0 7.522 7.522
1.000.000 27.274.697 28.274.697
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Pengestromsopggarelse 1. oktober - 30. september

Note 2024/25 2023/24
Arets resultat 10.696.041 3.398.549
14 Reguleringer 5.453.012 2.339.826
15 /ndring i driftskapital -36.995.795 -3.578.340
Pengestramme fra drift fgr finansielle poster -20.846.742 2.160.035
Renteindbetalinger og lignende 811.488 410.571
Renteudbetalinger og lignende -2.165.370 -1.374.656
Pengestrom fra ordinaer drift -22.200.624 1.195.950
Betalt selskabsskat -187.827 172.339
Pengestremme fra driftsaktivitet -22.388.451 1.368.289
Keob af materielle anlaegsaktiver -397.938 -152.485
Salg af materielle anlasgsaktiver 0 40.000
Salg af finansielle anlaegsaktiver 0 895.708
Pengestremme fra investeringsaktivitet -397.938 783.223
Afdrag pa langfristet gaeld 0 -14.376
ZEndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 19.030.590 114.278
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 19.030.590 99.902
Andring i likvider -3.755.799 2.251.414
Likvider 1. oktober 2024 7.612.040 5.360.626
Likvider 30. september 2025 3.856.241 7.612.040
Likvider
Likvide beholdninger 3.856.241 7.612.040
Likvider 30. september 2025 3.856.241 7.612.040
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Noter

2024/25 2023/24
Personaleomkostninger
Lenninger og gager 45.087.694 32.726.917
Pensioner 4.209.469 3.738.935
Andre omkostninger til social sikring 505.814 416.264
49.802.977 36.882.116
Direktion og bestyrelse 1.093.428 824.124
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 75 58
Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 1.223.028 120.559
Arets regulering af udskudt skat 2.554.866 1.060.058
Regulering af tidligere ars skat 0 -179.299
3.777.894 1.001.318
Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfert resultat 10.696.041 3.398.549
Disponeret i alt 10.696.041 3.398.549
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Noter

4.

Materielle anlagsaktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

Indretning

Installationer og inventar lejede lokaler
Kostpris 1. oktober 2024 563.388 7.497.735 153.612
Tilgang 0 397.938 0
Afgang 0 -74.200 0
Kostpris 30. september 2025 563.388 7.821.473 153.612
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2024 563.388 6.522.440 153.612
Arets afskrivninger 0 318.724 0
Arets af- og nedskrivninger pa afhaendede
aktiver 0 -74.200 0
Af- og nedskrivninger 30. september 2025 563.388 6.766.964 153.612
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september
2025 0 1.054.509 0
30/9 2025 30/9 2024
5. Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsvaerdi af periodens produktion 289.021.021 153.748.106
Aconto faktureringer -243.442.859 -138.446.394
Igangvaerende arbejder for fremmed regning, netto 45.578.162 15.301.712
Der indregnes saledes:
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
(omsaetningsaktiver) 47.558.473 20.394.981
Igangvaerende arbejder for fremmed regning (kortfristede
gaeldsforpligtelser) -1.980.311 -5.093.269
45.578.162 15.301.712
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Noter

6. Periodeafgransningsposter
Forudbetalt forsikring
Forudbetalte IT-omkostninger
Ekstraordinaere leasingydelser

7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. oktober 2024

30/9 2025 30/9 2024
264.156 238.639
302.275 649.801
29.149 79.153
595.580 967.593
1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

Virksomhedskapitalen bestar af 1.000 aktier a 1.000 kr. eller multipla heraf. Ingen aktier er tillagt

saerlige rettigheder.

Der har ikke indenfor de seneste 5 ar vaeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen.

30/9 2025 30/9 2024

8. Hensaettelser til udskudt skat
Hensaettelser til udskudt skat 1. oktober 2024 2.937.927 1.877.869
Udskudt skat af arets resultat 2.554.866 1.060.058
5.492.793 2.937.927

9. Geeldsforpligtelser
Kortfristet Langfristet
Geaeld i alt del af lang- geeld Restgaeld
30/9 2025 fristet gaeld 30/9 2025 efter 5 ar
Anden geeld 2.307.032 0 2.307.032 0
2.307.032 0 2.307.032 0
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Noter

30/9 2025 30/9 2024

10. Oplysninger om dagsveerdi
Afledte
finansielle
instrumenter
Dagsvaerdi 30. september 2025 245.283
Arets urealiserede andringer af dagsvaerdi indregnet pa egenkapitalen -34.190

11. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut, 25.336 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa nominelt 16.000 t.kr.
Virksomhedspantet omfatter falgende aktiver, hvis regnskabsmaessige vaerdi pa balancedagen udger:

t.kr.
Varebeholdninger 4.611
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 32.455
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 1.055

12. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Leasingforpligtelser:

Selskabet har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa 617 t.kr.
Leasingkontrakterne har en restlgbetid pa 18-49 maneder og en samlet restleasingydelse pa 2.142 t.kr.

Garantiforpligtelser og andre eventualforpligtelser:
Selskabet har afgivet arbejds- og forudbetalingsgarantier pa i alt 54.820 t.kr.

Sambeskatning

Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med Folding Smed Holding ApS, CVR-nr. 20 41 48 04, som er administrations-
selskab og haefter ubegraenset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde
kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen fremgar af arsregnskabet for administrationsselskabet.
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Noter

12. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfare, at selskabets haeftelse udger et
andet belgb.

13. Neertstaende parter
Bestemmende indflydelse

Folding Smed Holding ApS, Valding Bjergvej 4, Folding, 6650 Brgrup Moderselskab
Aslak Skjath, Vaelding Bjergvej 4, Folding, 6650 Brarup Hovedaktionaer
Transaktioner

Transaktioner med naertstaende parter er foregaet pa normale markedsvilkar. Der gives derfor
ikke yderligere oplysninger.

Koncernregnskab

Selskabet indgar i koncernregnskabet for Folding Smed Holding ApS, Vaelding Bjergvej 4, Folding,
6650 Brarup.

2024/25 2023/24
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 318.724 351.043
Avance ved afhaendelse af anlaegsaktiver 0 -40.000
Andre finansielle indtaegter -811.488 -410.568
@vrige finansielle omkostninger 2.165.370 1.374.656
Skat af arets resultat 3.777.894 1.001.318
@vrige reguleringer 2.512 63.377
5.453.012 2.339.826
15. /ndring i driftskapital
/Zndring i varebeholdninger 474.971 556.107
/Zndring i tilgodehavender -43.502.039 -3.199.631
/ndring i leverandgrgaeld og anden geeld 6.031.273 -934.816
-36.995.795 -3.578.340
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