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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022 for K.C. Nielsen, Odense A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2022 -

31.12.2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 09.05.2023

Direktion

Merete Vangse Simonsen

direktar

Bestyrelse

Seren Dolmer Andersen Kaj Tarphage Andersen
formand

Karsten Bill Rasmussen Jorgen-Erik Witting

Jens Belling
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Den uafhaengige revisors erklaering
om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i K.C. Nielsen, Odense A/S

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for K.C. Nielsen, Odense A/S for regnskabsaret 01.01.2022 -
31.12.2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
01.01.2022 - 31.12.2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for
sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfeerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfarer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opnd yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende handlinger
samt vurdering af det opnaede bevis.
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Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi udtrykker
derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og
i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 09.05.2023

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Per Krause Therkelsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne19698



K.C. Nielsen, Odense A/S | Ledelsesberetning 6

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar i udlejning af beboelsesejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Selskabets regnskab og resultat for regnskabsaret 2022 betegnes af ledelsen som mindre tilfredsstillende,
resultatet er negativt pavirket af dagsveerdiregulering pa ejendomme.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Selskabet ejer investeringsejendomme. Ejendommenes vardi er baseret pa ledelsens vurdering og forventninger
til investeringsejendommenes fremtidige indtjening samt konjunkturerne i det nuvaerende marked, jf. omtalen
heraf i beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis. Afkastkravet er fastsat, sa det vurderes at afspejle markedets
aktuelle afkastkrav til tilsvarende ejendomme.

Der er vaesentlig usikkerhed forbundet med fastsaettelsen af afkastkravene, og en forggelse af afkastkravet med

i gennemsnit 0,25 % - point vil reducere den samlede dagsveerdi med 2.334 t.kr. jf. omtale heraf i regnskabets
note 5

Ejendommene er malt ud fra gennemsnitligt afkastkrav pa 4,25% (4,00%).
Der henvises til regnskabsets note 5 for de anvendte kriterier for maling af investeringsejendomme.

Begivenheder efter balancedagen
Der er ikke efter balancedagen indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Resultatopgerelse for 2022

2022 2021
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab 1.408.587 1.356.282
Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme (2.251.907) 2.613.503
Personaleomkostninger 1 (235.000) (385.000)
Driftsresultat (1.078.320) 3.584.785
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 770.290 1.932.041
Andre finansielle indteegter 2 259.807 2.314.727
Andre finansielle omkostninger 3 (787.720) (985.897)
Resultat for skat (835.943) 6.845.656
Skat af arets resultat 4 349.266 (1.093.523)
Arets resultat (486.677) 5.752.133
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 200.000 275.000
Overfort resultat (686.677) 5.477.133
Resultatdisponering (486.677) 5.752.133
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Balance pr. 31.12.2022

Aktiver
2022 2021
Note kr. kr.
Investeringsejendomme 42.830.157 45.082.064
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 0 0
Materielle aktiver 5 42.830.157 45.082.064
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 10.086.375 22.116.085
Finansielle aktiver 6 10.086.375 22.116.085
Anlaegsaktiver 52.916.532 67.198.149
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.569 0
Andre tilgodehavender 163.137 108.105
Tilgodehavende skat 0 21.292
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 220.495 203.144
Periodeafgraensningsposter 8.268 8.062
Tilgodehavender 393.469 340.603
Likvide beholdninger 10.886.578 10.838.843
Omsaetningsaktiver 11.280.047 11.179.446
Aktiver 64.196.579 78.377.595
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Passiver
2022 2021
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 1.500.000 1.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 8.165.739 20.195.449
Overfort overskud eller underskud 25.056.333 13.713.300
Forslag til udbytte for regnskabsaret 200.000 275.000
Egenkapital 34.922.072 35.683.749
Udskudt skat 296.961 425.732
Hensatte forpligtelser 296.961 425.732
Geeld til realkreditinstitutter 27.447.325 27.733.845
Langfristede geeldsforpligtelser 7 27.447.325 27.733.845
Kortfristet del af langfristede forpligtelser 7 143.436 191.803
Bankgeeld 144.656 86.160
Deposita 606.585 612.605
Modtagne forudbetalinger fra kunder 217.080 219.585
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 49.824 189.592
Geeld til tilknyttede virksomheder 225.265 13.112.058
Anden geld 143.375 122.466
Kortfristede gaeldsforpligtelser 1.530.221 14.534.269
Gaeldsforpligtelser 28.977.546 42.268.114
Passiver 64.196.579 78.377.595
Eventualforpligtelser 8
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 9

Neertstaende parter med bestemmende indflydelse 10
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Egenkapitalopgerelse for 2022
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller  udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.500.000 20.195.449 13.713.300 275.000 35.683.749
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (275.000) (275.000)
Udbytte fra tilknyttede 0 (12.800.000) 12.800.000 0 0
virksomheder
Arets resultat 0 770.290 (1.456.967) 200.000 (486.677)
Egenkapital ultimo 1.500.000 8.165.739 25.056.333 200.000 34.922.072
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Noter

1 Personaleomkostninger

11

2022 2021
kr. kr.
Gager og lenninger 235.000 385.000
235.000 385.000
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 1 1
2 Andre finansielle indtaegter
2022 2021
kr. kr.
Renteindtaegter i gvrigt 29.767 0
Dagsveerdireguleringer 224.482 2.123.818
@vrige finansielle indtaegter 5.558 190.909
259.807 2.314.727
3 Andre finansielle omkostninger
2022 2021
kr. kr.
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 129.157 385.433
Renteomkostninger i gvrigt 648.183 600.464
@vrige finansielle omkostninger 10.380 0
787.720 985.897
4 Skat af arets resultat
2022 2021
kr. kr.
Aktuel skat 0 3.034
/Andring af udskudt skat (349.266) 1.090.489
(349.266) 1.093.523
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5 Materielle aktiver
Andre anlaeg,
Investerings- driftsmateriel
ejendomme og inventar

kr. kr.
Kostpris primo 20.882.906 16.001
Kostpris ultimo 20.882.906 16.001
Af- og nedskrivninger primo 0 (16.001)
Af- og nedskrivninger ultimo 0 (16.001)
Dagsveerdireguleringer primo 24.199.158 0
Arets dagsveerdireguleringer (2.251.907) 0
Dagsveaerdireguleringer ultimo 21.947.251 0
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 42.830.157 0

Ved opgerelse af afkastet for de enkelte ejendomme tages udgangspunkt i forventede lejeindtaegter ved fuld
udlejning af ejendommene. Forventede drifts-, administrations- og vedligeholdelsesomkostninger fratraekkes.
Den herefter beregnede vaerdi korrigeres for indregnet tomgangsleje for en passende periode samt forventede
omkostninger til indretning og sterre vedligeholdelsesarbejder mv., ligesom deposita og forudbetalt leje
tilleegges.

Der er knyttet sterre usikkerhed til opggrelse af investeringsejendommenes dagsvaerdi end saedvanligt, pa
grund af usikre markedsforhold, inflation og stigende renteniveau.

Investeringsejendommene bestar af ejendomme pa i alt 2.485 kvm, der hovedsageligt udlejes til privat
boligudlejning beliggende i Odense. Investeringsejendommene er, jf. beskrivelsen af anvendt regnskabspraksis,
malt til dagsveerdi ved anvendelse af den afkastbaserede model. Afkastkravet er fastsat til 4,25% (31.12.2021:
4,00%). Investeringsejendommene er vaerdiansat til vaerdi pa 17.235 kr./kvm.

Felsomhedsanalyse:

Selskabets ejendomme males til dagvaerdi, som for de eneklte ejendomme opgeres pa baggrund af en raekke
forudsaetninger, herunder forventede normalindtjening samt forventede afkast. Der er en naturlig usikkerhed
ved maling af dagsvaerdien af ejendomme, da forudsaetningerne er baseret pa sken, og markedet udvikler sig
labende.

Andringer i afkastsatserne har vaesentlig betydning for malingen af investeringsejendommene. En stigning i
afkastsatsen fgrer til fald i markedsvaerdien. Markedsudviklingen kan medfgre et andret krav til forretningen af
fast ejendom.

Ved et afkastkrav pd 4,25% er ejendomsvaerdien 42.830 t.kr. Tilleeg 0,25 faktor 4,50%, pavirkning pa
ejendom/resultat -2.334 t.kr. og egenkapital -1.820 t.kr., fradrag 0,25 faktor 4,00%, pavirkning pa
ejendom/resultat 2.625 t.kr. og egenkapital 2.048 t.kr.
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6 Finansielle aktiver
Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 1.920.636

Kostpris ultimo 1.920.636

Opskrivninger primo 20.195.449

Andel af arets resultat 770.290

Udbytte (12.800.000)

Opskrivninger ultimo 8.165.739

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 10.086.375

Ejerandel

Kapitalandele i dattervirksomheder Hjemsted Retsform %

Falen 21 m.fl. A/S Odense A/S 100
7 Langfristede forpligtelser

Forfald inden Forfald inden Forfald

for 12 for 12 efter 12 Restgeeld

maneder maneder maneder efter 5 ar

2022 2021 2022 2022

kr. kr. kr. kr.

Geeld til realkreditinstitutter 143.436 191.803 27.447.325 24.194.544

143.436 191.803 27.447.325 24.194.544

8 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til
selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for selskabets bankengagement i alt 145 t.kr. er der afgivet sikkerhed i kapitalandele i tilknyttede
virksomheder regnskabsmaessig veerdi pr. 31.12.2022 der udger 10.086 t.kr. Envidere er der stillet sikkerhed i
ejerpantebreve 5.000 t.kr. med pant i egendommene med regnskabnsmaessig veerdi pr. 31.12.2022 pa 46.533
t.kr.

Ejerpantebrev 3.250 t.kr. med pant i selskabets egne ejendomme med en regnskabsmaessig veerdi pr.
31.12.2022 pa 42.830 t.kr. ligger til sikkerhed for selskabets bankengagement.
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Geeld til realkreditinstitutter med bogfert vaerdi pa 27.591 t.kr. er sikret ved pant i selskabets ejendomme med
en regnskabsmaessig veerdi pa 42.830 t. kr.

10 Nzertstaende parter med bestemmende indflydelse
Selskabet har registreret felgende aktionaerer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veerdi:

K.C. Nielsen Fond, c/o Domhusgaarden Ejendomsadministration, Albanigade 44, 2. 5000 Odense C.

14
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter lejeindtaegter og omkostninger vedrgrende investeringsejendom samt
andre eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning

Lejeindtaegter indeholder indtegter ved udlejning af ejendomme samt opkraevede faellesomkostninger og
indregnes i resultatopgegrelsen i den periode, som lejen vedrerer. Indtaegter vedrgrende varmeregnskabet
indregnes i balancen som mellemvarender med lejere.

Dagsveaerdiregulering af investeringsejendomme

Dagsveerdiregulering af investeringsejendomme og dermed forbundne finansielle forpligtelser omfatter
regnskabsarets reguleringer af virksomhedens investeringsejendomme og forbundne finansielle forpligtelser
malt til dagsveerdi pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar
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endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Ejendomsomkostninger

Ejendomsomkostninger omfatter omkostninger, der er medgaet til drift af virksomhedens ejendomsportefglje i
regnskabsaret, herunder reparations- og vedligeholdelsesomkostninger, ejendomsskatter og el, vand og varme,
der ikke er opkraevet direkte hos lejerne. Omkostninger vedrerende varmeregnskabet indregnes i balancen som
mellemvarende med lejere.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter diverse andre omkostninger til personalet.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder amortisering af finansielle forpligtelser
samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgarelsen med den
del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med modervirksomheden. Den aktuelle danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld
fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Materielle aktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlag og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar
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Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved ferste indregning til kostpris, der bestar af ejendommenes kgbspris tillagt
direkte tilknyttede anskaffelsesomkostninger.

Efter forste indregning males ejendommene til dagsveerdi, der repraesenterer det belgb, som den enkelte
ejendom vil kunne sealges for til en uafhaengig keber. Ejendommenes dagveerdi revurderes arligt pa baggrund
af beregnede kapitalveerdier for de forventede pengestreamme fra de enkelte investeringsejendomme. Ved
beregning af kapitalvaerdierne anvendes en diskonteringsfaktor, der afspejler de aktuelle afkastkrav pa
tilsvarende ejendomme. Regnskabsaeret reguleringer til dagveerdi indregnes i resultatopggrelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den indre
vardis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og
negativ goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Den anvendte regnskabspraksis for vaesentlige regnskabsposter i tilknyttede virksomheder er:

Investeringsejendomme: Investeringsejendomme males til dagsveerdi, der svarer til det belgb, som den enkelte
ejendom vurderes at ville kunne salges for pa balancedagen til en uafhaengig keber. Regnskabsarets
regulering af ejendommenes dagsveerdi indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag

Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort
som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemaessige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
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sambeskatningen.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsar. Periodeafgraensningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen. Det
foreslaede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Geeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgeeld males pa tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der svarer
til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfalgende males prioritetsgaeld
til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den nominelle
veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel omkostning
ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belgb, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.



