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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

Revisor

AMBROX Macro Fund 1 A/S
Strandvejen 153, 1. tv.
2900 Hellerup

CVR-nr: 32783716
Regnskabsar: 01/01/2012 - 31/12/2012

Ernst & Y oung Godkendt Revisionspartnersel skab
Gyngemose Parkve 50

2860 Sgborg

DK Danmark
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L edel sespategning

L edelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012 for AMBROX Macro Fund 1 A/S.

Arsrapporten aflagygesi overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Gentofte, den 17/05/2013

Direktion

Nils Lorenzen Jakob Haldor Topsge

Torben Helstrup

Bestyrelse

Rene Jargen Spogard Anders Ege Rasmussen
formand

Nils Lorenzen
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til aktionagernei AMBROX Macro Fund 1 A/S
Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for AMBROX Macro Fund 1 A/S for regnskabsaret 1. januar 2012 - 31.
december 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel se, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte handlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om |edel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar 2012 - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 17/05/2013

Carsten Collin
statsautoriseret revisor
Ernst & Y oung Godkendt Revisionspartnersel skab

CVR-nr. 32783716



Side 7 af 13

L edelsesberetning

Praesentation af virksomheden
AMBROX Macro Fund 1 A/S hovedaktivitet er at udeve og drive investeringssel skab, jf.

aktieavancebeskatningslovens § 19.

Selskabets strategi er at skabe langsigtet kapitaltilvakst viainvesteringer i aktier, obligationer
samt andre finansielle instrumenter for egne og lante midler.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Sel skabets resultatopgerel se for 2012 udviser et overskud pakr. 2.447.197, og sel skabets balance

pr. 31. december 2012 udviser en egenkapital pa kr. 34.414.196.

Begivenheder efter balancedagen
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, der vassentligt vil kunne pavirke

vurderingen af selskabets finansielle tilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Anvendt regnskabspraksis er usandret i forhold til tidligere ar.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske krone.

Valutaomregning
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.

Monetagre aktiver og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens
valutakurser. Realiserede og urealiserede val utakursgevinster og -tab indgar i resultatopgarel sen
under finansielle poster.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belagb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, deklarerede

aktieudbytter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
tab vedrarende vaadipapirer og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditlan samt

tillaeg og godtgerel se under acontoskatteordningen mv.

Balancen

Veerdipapirer og kapitalandele
Barsnoterede vaadipapirer malestil kursvaardien pa balancedagen. Andre vaardipapirer malestil ansl et
dagsvaadi.

Egenkapital
Udbytte, som foreslas udbetalt for regnskabsaret, prassenteres som en saarskilt post under egenkapitalen.

Finansielle gaddsfor pligtelser

Finansielle gad dsforpligtel ser indregnes ved laneoptagel se til det modtagne provenu efter fradrag af
afhol dte transaktionsomkostninger. Rentebagrende gadd males efterfalgende til amortiseret kostpris
opgjort pabasis af den effektive rente pa |aneoptagel sestidspunktet. Anden gadd males
efterfalgende til amortiseret kostpris svarende til den nominelle restgadd.
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Resultatopgerelse 1. jan 2012 - 31. dec 2012

Note 2012
kr.
Andre eksterne OMKOSININGEY .......c.ooeereeiieiiereeee e -767.649
Bruttofortjeneste/Bruttotal ..........cccooviiveniienieneee e -767.649
Personal €0mMKOSININGEY ......c.coeiiriieiee e 1 0
Resultat af ordinaar primaer drift ..o, -767.649
Andrefinansielle INALaagEr .........coooviieiiie e 2 10.149.358
@vrige finansielle OMKOSININGET .......cccoveiirereneeee e 3 -6.934.512
Ordinaert resultat far SKat .......cccceovvereiinireie e 2.447.197
SKat af ArEtSTESUITAL ....cveeeeieeieeeeeeeeeee e 0
ATEESTESUITAL ..ottt 2.447.197
Fordlag til resultatdisponering
OVEITAIT ESUITAL .......ccvevieeieieee e 2.447.197
= 1 USRS 2.447.197
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2011
kr.
-445.844

-445.844
-88.878
-534.722

8.209.220
-8.547.316

-872.818
0
-872.818

-872.818
-872.818
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Balance 31. december 2012

Aktiver

Andre vaadipapirer og kapitalandele ..........ccccoveeiieiieccece e

Vaardipapirer og kapitalandelei alt ...
Likvide beholdninger ........ccoveieeieciesece e

OmMsatNiNgSaKLIVEr T alt ...c.ooocvieiiecccece e

AKTIVER I ALT

Note

2012
kr.
30.056.730

30.056.730
10.304.766
40.361.496

40.361.496
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2011
kr.
26.052.595

26.052.595
3.009.114
29.061.709

29.061.709
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Balance 31. december 2012

Passiver
Note 2012 2011
Kr. Kr.
Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital) ........... 4 29.036.600 25.037.100
OVEITAIt rESUITAL .....ocveeeeeieeeee e 5.377.596 2.417.527
Egenkapital i @lt .......cooveieeese s 5 34.414.196 27.454.627
Gaad il DANKEN ... s 5.587.014 539.608
ANAEN QBT ..o 360.286 1.067.474
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ..., 5.947.300 1.607.082
Gaddsforpligtelser i alt .......ccoeeeiieeceeeececee e 5.947.300 1.607.082
PASSIVER | ALT ottt 40.361.496 29.061.709
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Noter

1. Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger er opgjort sdledes:
Lgnninger og gager
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Per sonaleomkostninger i alt:

2. Andrefinansielle indtaegter

Renteindtaggter, tilknyttede virksomheder
Andre renteindtaggter, valutakursgevinster og lignende
indtaegter

Andrefinansielleindtaegter i alt:

3. @vrigefinansielle omkostninger

Nedskrivning af finansielle anlaggsaktiver samt vaadi-
papirer og kapitalandele, der er omsagningsaktiver
Renteomkostninger, valutakurstab og lignende
omkostninger

@vrige finansielle omkostninger i alt:

2012 2011

DKK DKK

0 -88.878

0 -88.878

2012 2011

DKK DKK

0 1.620.174
10.149.358 6.589.046
10.149.358 8.209.220
2012 2011

DKK DKK

0 973.465
6.934.512 7.573.851
6.934.512 8.547.316
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4. Virksomhedskapital (Aktiekapital/anpartskapital/fondskapital)
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31/122012 31/12 2011
DKK DKK
Aktiekapitalen kr. 29.036.600 sammensadtes sal edes:
290.366 A-aktier akr. 100 29.036.600  25.037.100
Virksomhedskapital (Aktiekapital) i alt: 29.036.600  25.037.100
Aktiekapitalen har udviklet sig sdledes de seneste 3 &r:
2012 2011 2010
DKK DKK tDKK
Pr. /1 25.037.100 8.817.500 500
Kapitalforhgjelse 3.999.500 16.219.600 8.318
Pr. 3112 29.036.600  25.037.100 8.818
5. Egenkapital i alt
Virksomhedskapital Overkur ved Overfart
(DKK) (Aktiekapital) emission resultat | alt
Egenkapital pr. 1/1 2012 25.037.100 0 2417527  27.454.627
Kapitalforhgjelse 3.999.500 512.872 0 4.512.372
Overfert til overfart resultat 0 -512.872 512.872 0
Overfert i aret 0 0 2.447.197 2.447.197
Egenkapital pr. 31/12 2012 29.036.600 0 5.377.596  34.414.196

6. Oplysning om pantsagtninger og sikkerhedsstillelser

Sel skabet vaadipapirbeholdning er pansat som sikkerhed for mellemvaaende med sel skabets

banker.
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