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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Torben Rafn & Co. A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Sommersted, den 23.02.2015

Direktion

Torben Rafn Steven Lillesge Bech

Bestyrelse

Finn Dyhre Hansen LarsRafn Torben Rafn
formand

Jan Hermansen Rafn Ivar Dahl Nielsen Steen Sgrensen

Peter Vammen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Torben Rafn & Co. A/S
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Torben Rafn & Co. A/S for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter an-

vendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Sgnderborg, den 23.02.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan Thietje
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

2014 2013 2012 2011 2010
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 54.018 66.607 61.956 55.058 22.196
Driftsresultat 2.987 14.196 12.138 13.828 (13.020)
Resultat af finansielle
poster (6.682) (7.899) (8.952) (7.507) (7.003)
Arets resultat (2.100) 5.426 2.404 4.722 (15.519)
Samlede aktiver 165.911 182.359 187.761 210.314 182.855
Investeringer i materi-
elle anlasgsaktiver 9.569 7.867 5.695 21.320 17.454
Egenkapital 33.482 35.143 28.735 25.660 21.121
Nagletal
Egenkapitalens for-
rentning (%) (6,1) 17,0 8,8 20,2 (51,3)
Soliditetsgrad (%) 20,2 19,3 15,3 12,2 11,6
Soliditetsgrad inkl.
udskudt skat (%) 27,2 26,5 21,6 17,4 16,6
Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestéet i salg af transportopgaver.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat blev et underskud p& 2.100 t.kr. efter skat. Resultatet er utilfredsstillende og dérligere end for-
ventet. Resultatet far skat er negativt pavirket med ca. 3 mio.kr. som faglge af problemer med politiledsagelse i
Tyskland.

Forventet udvikling

Ledelsen forventer et positivt resultat for 2015.

Saxligerisici

Virksomheden har vassentlig fremmedfinansiering, som er forrentet med variabel rente.

Videnressour cer
Sel skabets medarbejdere har oparbejdet stor specialviden inden for svaatransport.

Miljgmaessige for hold
Selskabet er ikke underlagt ssarlige miljeregler, og der verserer ingen miljagsager.
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L edel sesberetning

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabs ovens bestemmel ser for regnskabsklasse C (mel-
lem).

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

K oncer nregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 112, stk. 1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, n&r det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige eko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel gb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerel sen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvstaandige enheder,
omregnes resultatopgerel serne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger vassentligt fra
transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Goodwill betragtes som
tilhgrende den selvstaandige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens kurs. Kursdifferencer, der er
opstéet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens
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Anvendt regnskabspraksis

valutakurser samt ved omregning af resultatopgaerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser,
indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaarender med selvstaandige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en del af
den samlede investering i den pagad dende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaae aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetagre aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa anskaffel-
sestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfelgende op- eller nedskrivninger. Resultatopgarelsens
poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt af ikke-monetagre
aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gaddende for de paged dende ikke-monetaare poster.

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@gende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

Aendringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstamndige udenlandske dattervirksomheder eller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andring i lagre af faadigvarer, arbejde udfart for egen
regning , andre driftsindtasgter, omkostninger til r&varer og hjadpematerialer og eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtesgter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsarets vareforbrug malt til kostpris, reguleret for sasdvanlige lagernedskrivnin-
ger.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primagre aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielleindtaggter fratilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaggter fra tilknyttede virksomheder bestér af renteindteegter mv. fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaggter bestar af modtagne renteindtasgter, herunder renteindtasgter fra tilgodehavender
hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrarende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med sin danske modervirksomhed. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy, driftsmateriel og inventar males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver
omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og lan-
ninger. For finansielt leasede aktiver udger kostprisen den laveste vaadi af dagsveardien af aktivet og nutids-
vagdien af de fremtidige leasingydel ser.

Renteomkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af materielle anlasgsaktiver indregnes i kostprisen,
hvis de vedrarer fremstillingsperioden. Alle gvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgerel sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
linesgre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &r
Produktionsanl asg og maskiner 10-18 &r
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 5-10 &

Materielle anlaggsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabbsmaessi-
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eler tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaadi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belagb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Var ebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris, opgjort efter FIFO-metoden, eller nettorealisationsvaardi, hvor denne er
lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfelgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.



Torben Rafn & Co. A/S 11

Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for l&noptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterf@lgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Finansielle leasingfor pligtel ser

Leasingforpligtelser vedrarende finansielt |easede aktiver indregnes i balancen som gaddsforpligtelser og ma-
les pa tidspunktet for indgaelse af kontrakten til nutidsveardien af de fremtidige leasingydelser. Efter farste
indregning males leasingforpligtelserne til amortiseret kostpris. Forskellen mellem nutidsvaardien og den no-
minelle veardi af leasingydelserne indregnes i resultatopgerelsen over kontrakternes Igbetid som en finansiel
omkostning.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrerende operationelle leasingaftaler indregnes lineaat i resultatopgerel sen over |easingperi-
oden.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Pengestr gmsopger elsen
Arsrapporten indeholder ingen pengestremsopgerelse i overensstemmel se med &rsregnskabslovens § 86 stk. 4.



Torben Rafn & Co. A/S 12

Anvendt regnskabspraksis

Hoved- og nggletal
Hoved- og nggleta er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanaytikerforenings
“Anbefalinger & Nggletal 2010”.

Nagletal Ber egningsfor mel Nggletal udtrykker
Egenkapitalens forrentning (%) Arets resultat x 100 Virksomhedens forrentning af den
Gns. egenkapital kapital, som gjerne har investeret i

virksomheden.

Soliditetsgrad (%) Egenkapital x 100 Virksomhedens finansielle styrke.
Samlede aktiver
Soliditetsgrad inkl. udskudt skat (Egenkapital +Udskut skat) X 100 Virksomhedens finansielle styrke

(%) Samlede aktiver
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Resultatopger else for 2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 54.017.994 66.607
Personal eomkostninger 1 (40.445.250) (40.030)
Af- og nedskrivninger 2 (10.586.126) (12.381)
Driftsresultat 2.986.618 14.196
Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 5.890 186
Andre finansielle indtaggter fratilknyttede virksomheder 116.897 138
Andre finansielle indtasgter 28.424 4
Andre finansielle omkostninger (6.833.252) (8.227)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat (3.695.423) 6.297
Skat af ordinaat resultat 3 1.595.793 (871)
Aretsresultat (2.099.630) 5.426
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 685 186
Overfart resultat (2.100.315) 5.240
(2.099.630) 5.426
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Grunde og bygninger 11.011.557 11.273
Produkti onsanl aay og maskiner 114.404.801 118.064
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 1.288.781 1.145
M aterielle anlaegsaktiver 4 126.705.139 130.482
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 1.238.503 1.238
Finansielle anlaagsaktiver 5 1.238.503 1.238
Anlaegsaktiver 127.943.642 131.720
Ravarer og hjadpemateriaer 2.907.160 3.037
Var ebeholdninger 2.907.160 3.037
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 26.662.718 36.273
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.592.166 2.499
Andre tilgodehavender 823.489 1.125
Periodeaf gramsningsposter 6 4.946.079 7.697
Tilgodehavender 35.024.452 47.594
Likvide beholdninger 35.811 8
Omsaningsaktiver 37.967.423 50.639
Aktiver 165.911.065 182.359
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013

Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 7 500.000 500
Reserve for opskrivninger 484.866 475
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode 318.509 318
Overfert overskud eller underskud 32.178.865 33.850
Egenkapital 33.482.240 35.143
Udskudt skat 8 11.605.795 13.090
Hensatte forpligtel ser 11.605.795 13.090
Gedd til realkreditinstitutter 4.890.971 3.453
Bankgadd 47.471.540 58.052
Finansielle leasingforpligtel ser 17.194.505 10.187
Langfristede gaddsfor pligtel ser 9 69.557.016 71.692
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 9 16.397.000 23.023
Bankgadd 20.310.851 14.585
Leveranderer af varer og tjenesteydel ser 9.280.414 18.916
Anden gedd 5.277.749 5.910
Kortfristede gaddsforpligtelser 51.266.014 62.434
Gaddsfor pligtel ser 120.823.030 134.126
Passiver 165.911.065 182.359
Ikke-indregnede Igje- og leasingforpligtel ser 10
Eventualforpligtel ser 11
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 12
Naatstéende parter med bestemmende indflydelse 13
Ejerforhold 14
Koncernforhold 15
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Reserve for
nettoop-
skrivning Overfort
Reservefor efter indre overskud
Virksom- opskrivnin- vardis me- eler under-
hedskapital ger tode skud | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 500.000 475.542 317.824 33.849.760 35.143.126
@vrige egenkapital posteringer 0 0 0 550.538 550.538
Skat af egenkapital bevasgel ser 0 9.324 0 (121.118) (111.794)
Aretsresultat 0 0 685 (2.100.315) (2.099.630)
Egenkapital ultimo 500.000 484.866 318509  32.178.865 _ 33.482.240
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Noter
2014 2013
kr. t.kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 37.027.202 36.623
Pensioner 2.547.908 2.424
Andre omkostninger til social sikring 870.140 983
40.445.250 40.030
Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 70 71
L edelsesve- L edelses-
derlag vederlag
2014 2013
kr. t.kr.
Samlet for ledel seskategorier 1.368.367 1.355
1.368.367 1.355
2014 2013
Kr. t.kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 11.366.165 11.379
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaagsaktiver (780.039) 1.002
10.586.126 12.381
2014 2013
Kr. t.kr.
3. Skat af ordineert resultat
AEndring af udskudt skat (824.014) 1.697
Regulering vedrarende tidligere &r 54.416 0
Effekt af andrede skattesatser (826.195) (826)
(1.595.793) 871
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Noter

4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Opskrivninger ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbageforsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Ikke-gjede aktiver

5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Opskrivninger primo
Vd utakursregul eringer
Andel of drets resultat
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaar di ultimo

Produktions-

Andreanlagg,

Grundeog anlegogma-  driftsmateriel
bygninger skiner og inventar
kr. kr. kr.
14.810.931 189.512.852 3.863.414
0 8.604.779 963.770
0 (5.610.585) (604.126)
14.810.931 192.507.046 4.223.058
621.623 0 0
621.623 0 0
(4.159.968) (71.448.484) (2.719.365)
(261.029) (10.501.026) (604.110)
0 3.847.265 389.198
(4.420.997) (78.102.245) (2.934.277)
11.011.557 114.404.801 1.288.781
0 26.862.345 0
K apitalande-
lei tilknytte-
devirksom-
heder
Kr.
919.994
919.994
317.375
(4.756)
5.890
318.509
1.238.503
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Noter
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Dattervirksomheder:
Torben Rafn GmbH Tyskland GmbH 100,00 1.172.359 (27.848)
Torben Rafn AB Sverige AB 100,00 66.144 33.738

6. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgramsingsposter vedrerende forudbetalte omkostninger samt periodisering af omkostninger og igang-

vagende transporter.
Palydende Nominel
vaa di vaar di
Antal kr. Kr.
7. Virksomhedskapital
Ordinaae aktier 500 1.000,00 500.000
500 500.000
2014 2013
kr. t.kr.
8. Udskudt skat
Materielle anlaggsaktiver 19.311.243 21.139
Tilgodehavender 158.548 1.809
Gaddsforpligtel ser (60.404) 0
Fremfgrbare skattemaessige underskud (7.803.592) (9.858)
11.605.795 13.090

Udskudt skat er indregnet med den sel skabsskatteprocent, som forventes at vaae gaddende for de midlertidige
forskelle i de regnskabsar, hvori forskellene forventes udlignet. Der er ved malingen af udskudt skat anvendt
en sel skabsskatteprocent pa 22.
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Noter
Forfald
inden 12 Forfald inden Forfald efter Restgadd efter
maneder 12 méaneder 12 méaneder 5ar
2013 2014 2014 2014
t.kr. Kr. kr. Kr.
9. Langfristede gadds-
forpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 1.487 24.000 4.890.971 4.783.000
Bankgadd 13.822 14.877.000 47.471.540 0
Finansielle leasingforpligtel ser 7.714 1.496.000 17.194.505 12.656.000
23.023 16.397.000 69.557.016 17.439.000
2014 2013
kr. t.kr.
10. Ikke-indregnede lge- og leasingfor pligtel ser
Forpligtelser i henhold til Igje- eller leasingkontrakter frem til udlgb 4.664.153 1177
2014 2013
kr. t.kr.
11. Eventualfor pligtel ser
Kautions- og garantiforpligtel ser 0 309
Eventualforpligtel ser 0 309

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Torben Rafn, Sommersted Holding ApS som administrations-
selskab. Selskabet hadfter derfor i henhold til sel skabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber.
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Noter

12. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for mellemvaarende med finansieringsinstitutter er deponeret falgende:

e Fadles virksomhedspant pa nom. 48.000.000 kr. og 2.000.000 kr.

L gsarepantebreve pa nom. 49.700.000 kr. og 3.000.000 kr. med pant i produktionsanlaeg og maskiner.

Ejerpantebreve pad nom. 22.993.500 kr., 4.700.000 kr., 12.000.000 kr., 18.400.000 kr., 565.000 kr. og
116.495 kr. med pant i i produktionsanlaeg og maskiner.

Skades gsbrev nom. 14.640.000 kr. med pant i produktionsanlasg og maskiner.

Ej erpantebreve pa nom. 1.500.000 kr., 1.000.000 kr. og 600.000 kr. med pant i gendomme.

Skades gsbrev nom. 4.640.000 kr. med pant i g endom.

Transport i tilgodehavende tilknyttede virksomheder samt unoterede vaardipapirer.

Den regnskabsmaessige vaadi af pantsatte g endomme udger 11.011.557 kr., og den regnskabsmaessige vaa di
af pantsatte produktionsanlasg udger 111.989.729 kr.

Visse produktionsanlasg og maskiner samt andre anlagy mv. er finansieret ved finansiel leasing. Den regn-
skabsmaessige vaardi af finansielt leasede aktiver udger 26.862.345 kr.

13. Neertstaende parter med bestemmende indflydelse
Torben Rafn, Sommersted Holding ApS, Ingenigrvej 10, 6560 Sommersted.

14. Ejerforhold
Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende veardi:

Torben Rafn, Sommersted Holding ApS, Ingenigrvej 10, 6560 Sommersted
Tina Rafn Holding ApS, Storegade 90, 6560 Sommersted

Lars Rafn Holding I ApS, Ny Allegade 19, 6100 Haderdev

15. Koncer nforhold
Navn og hjemsted for modervirksomhed, der udarbejder koncernregnskab for den starste koncern:

Torben Rafn, Sommersted Holding ApS



