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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revision

Aktivitet

Selskabsoplysninger

Keldby Maskinforretning ApS
Klintevej 127

4780 Stege

Telefon: 5581 3107
Telefax: 5581 3109
Hjemmeside: www.keldby.dk
E-mail: keldby@keldby.dk
CVR-nr.: 81316716
Stiftet: 29. juni 1977
Hjemsted: Vordingborg
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Christian Biil Hansen

Means Bank A/S
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4780 Stege

@ernes Revision Registreret Revisionsaktieselskab
Nastvedvej 2

4760 Vordingborg
CVR nr 18 54 54 70
P-nr 10 02 90 78 58

Selskabets hovedaktivitet er salg og service af landbrugsmaskiner
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og vedtaget Aarsrapporten for 2011/12 for Keldby
Maskinforretning ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og den
finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Keldby, den 11. december 2012

I direktionen

(iolflosa,

Christian Biil Hansen
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Den uathzengige revisors erkleeringer
Til kapitalejerne i Keldby Maskinforretning ApS.
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Keldby Maskinforretning ApS for regnskabséret 1. juli 2011 -
30. juni 2012, der omfatier anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter Arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet:

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med Aarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et Arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar:

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere
krav ifelge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger
og udferer revisionen for at opni hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig
fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for beleb og
oplysninger i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering,
herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmazssige sken er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for
vores konklusion med forbehold.

Grundlag for konklusion med forbehold

Reservedelslageret er i balancen indregnet med kr. 1.890.426. Reservedelslageret er ikke optalt og
derved ikke revideret. Vi tager forbehold for tilstedevarelsen og vardianszttelsen af
reservedelslageret

Konklusion med forbehold:

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er
beskrevet i grundlaget for konklusion med forbehold, giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for regnskabséret 1. juli 2011 — 30. juni 2012 i overensstemmelse med drsregnskabsloven
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrarende regnskabsforhold:

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmerksom pd, at der er betydelig usikkerhed om
selskabets evne til at fortsaette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at
der er opnéet tilsagn om fortsat finansiering fra selskabets bankforbindelse, dog uden en oget
kreditramme. Arsregnskabet aflegges i overensstemmelse hermed under forudsatning af fortsat
drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen:
Ledelsen har ansvaret for, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Revisionen har ikke omfattet ledelsesberetningen, men vi har i henhold til Arsregnskabsloven
gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tilleg til den
emfprte revision af darsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfatielse, at
ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Teret revisionsaktieselskab

Peter Hansen
Registreret revisor
edlem af FSR - danske revisorer
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet:
Selskabets formal er salg og service af landbrugsmaskiner.

Arets udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold:
Arsrapporten udviser et resultat pa kr. -81.999.
Selskabets egenkapital udger efter overfersel af arets resultat kr. 290.574.

Arets resultat vurderes af ledelsen som vaerende ikke tilfredsstillende. Arets resultat er fortsat
pavirket af den skonomiske krise i landet som blandt andet har medfert store tab pa debitorer
i regnskabséret.

Arets underskud har pévirket selskabets likviditet negativt i aret. Der er pA mede med
selskabets bankforbindelse opndet mundtligt tilsagn om fortsat finansiering, dog uden en
aget kreditramme.

Sidst pa éret er der arbejdet intensivt med at nedbringe specielt de faste omkostninger samt
at forbedre selskabets forretningsgange vedrerende fakturering af udfert arbejde. Der vil i
aret 2012/13 veere fortsat fokus p& omkostningsstyring samt hurtigere fakturering, siledes at
selskabets likvidtet bliver forbedret samt at underskuddet vendes til overskud.

Hzndelser efter regnskabsirets udleb:

Der er ikke efter ledelsens skon indtruffet betydningsfulde hendelser efter regnskabsarets
udleb, som vaesentlig vil kunne forrykke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag:
Arsregnskabet for Keldby Maskinforretning ApS er udarbejdet i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste Ar.

Generelt om indregning og maling:

Indtaegter indregnes herudfra i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
vaerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret
kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opné
arets indtjening, herunder afskrivainger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt
tilbageforsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har varet
indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fraga selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af afdrag og tilleg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem
kostprisen og det nominelle belab, der forfalder ved udleb.

Herved fordeles kurstab og -gevinst over lebetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer p4 balancedagen.

Resultatopgorelsen

Nettoomsatning:

Nettoomsatning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, sifremt
levering og risikoovergang har fundet sted inden arets udgang.

Nettoomsztning ved salg af ydelser, lejeindtegter mv. indregnes i resultatopgerelsen pa
faktureringstidspunktet.
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Anvendt regnskabspraksis

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfores,
hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af udfart arbejde i aret. Denne metode
anvendes, nir de samlede indtzgter og omkostninger pd de igangvaerende arbejder og
ferdiggerelsesgraden pa statusdagen kan opgeres pélideligt, og det er sandsynligt at de
gkonomiske fordele, herunder betalingen, vil tilga selskabet.

Finansielle poster:

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urcaliserede
kursgevinster og -tab vedrerende vardipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta samt
tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen.

Skat af drets resultat

Arets skat, som bestdr af drets aktuelle skat, &rets sambeskatningsbidrag og forskydning i udskudt
skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa
egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedseettelse af eget skattemassigt overskud.

De sambeskattede selskaber indgér i a conto skatteordningen.

Balancen

Materielle anleegsaktiver:

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar méles til kostpris (anskaffelsespris med tilleg af
omkostninger) med tilleg af evt. opskrivning og med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres som kostpris med fradrag af forventet restverdi. Der afskrives
ikke pa grunde.

Opskrivninger indregnes direkte pd egenkapitalen som en bunden henleggelse under posten
"Reserve for opskrivninger". Udskudt skat pd opskrivninger indregnes direkte i posten "Udskudt
skat".

Der foretages linemre afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede
brugstider:

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar: 4-5 ar

Fortjeneste eller tab ved afheendelse af materielle anlaegsaktiver opgeres som forskellen mellem
salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige veerdi pa salgstidspunktet.
Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre
driftsomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Smaanskaffelser under kr. 12.300 samt aktiver med en levetid pa under 3 ar fradrages straks i
resultatopgerelsen.

Veerdiforringelse af anlaegsaktiver:

Den regnskabsmassige vardi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt kapitalandele i
dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes A&rligt for indikationer pa
verdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstesten af hvert enkelt
aktiv henholdsvis en gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsvzrdien, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige verdi.

Varebeholdninger:

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere vardi. '

Kostpris for handelsvarer, ravarer og hjlpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af
ferdiggerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastszties
under hensyntagen til omsetttelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender:

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, oftest svarende til nominel vaerdi med
fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opgeres pd grundlag af en
individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Igangvzrende arbejder for fremmed regning méles til salgsvaerdien af udfert arbejde opgjort
pa grundlag af ferdiggerelsesgraden pé statusdagen. Feerdiggerelsesgraden opgeres som andelen
af afholdte omkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger.

Nér det er sandsynligt, at omkostningerne overstiger indteegterne indregnes det forventede tab i
resultatopgerelsen.

Forudbetalinger og modtagne betalinger ved acontofaktureringer fragar salgsvardien.
Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opndelse af kontrakter indregnes i
resultatopgerelsen i takt med, at de afholdes.

Udbytte:
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag
til udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Udskudt skat:

Udskudt skat méles af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud,
méles til den verdi, hvortil de forventes at kunne realiseres, enten ved udligning 1 skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med statusdagens
lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For
indevacrende ar er skattesatsen 25%.

Finansielle gldsforpligtelser:
Geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel veerdi.

Periodeafgrsensningsposter:
Periodeafgraensningsposter indregnet som aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Selskabsskat:

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.

Selskabet er omfattet af a/contoskatteordningen og finansieringstilleg/godtgerelse indregnes som
en finansiel post i resultatopgerelsen i aret, hvor slutopgerelsen dannes.
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Note

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

BRUTTOFORTJENESTE

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger anlegsaktiver

RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER

Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Nedskrivning af finansielle aktiver

Finansielle omkostninger til titknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

ORDINART RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat
ARETS RESULTAT

Der af ledelsen foreslas anvendt saledes:

Udbytte
Overfort til neste ar

2011712 2010/11
1.297.088 1.232.262
-829.751 -1.033.562
-5.613 -3.983
461.724 194.717
0 335
159.376 244137
-392.586 -150.193
-381 ' 0
-310.132 -341.003
-81.999 -52.007
0 0
-81.999 -52.007
0 0
-81.999 -52.007
-81.999 -52.007
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Note

Balance pr. 30. juni

Aktiver:

Anlzgsaktiver:

Materielle anlaegsaktiver:

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver i alt

Finansielle anlaegsaktiver:
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver i alt
ANLAGSAKTIVERI ALT

Oms:tningsaktiver:
Varebeholdninger:
Fremstillede varer og handelsvarer

Varebeholdninger i alt

Tilgodchavender:

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender i alt
Likvide beholdninger
OMSATNINGSAKTIVERI ALT

AKTIVERIT ALT

2012 2011
39.304 19.917
39.304 19.917

605 605
51.000 51.000
51.605 51.605
90.909 71.522

2.668.069 2.701.972
2.668.069 2.701.972
1.305.839 2.132.298
133.823 107.646
31.607 26.830
1.471.269 2.266.774
39.806 8.922
4.179.144 4.977.668
4.270.053 5.049.190
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Note

8]

Balance pr. 30. juni

Passiver:

Egenkapital:

Selskabskapital

Overfart overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabséret

EGENKAPITAL T ALT

Geeldsforpligtelser:
Langfristede gldsforpligtelser:
Kreditinstitutter i evrigt

Langfristede gaeldsforpligtelser i alt

Kortfristede gaeldsforpligtelser:
Kreditinstitutter i gvrigt

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser i alt

GZALDSFORPLIGTELSER I ALT

PASSIVERTALT

Sikkerheder og pantsatninger
Eventualposter mv.

2012 2011
200.000 200.000
90.574 172.573
0 0
290.574 372.573
405.938
405.938
1.387.835 1.620.439
1.060.403 1.970.707
4278 8.272
1.121.025 1.077.199
3.573.541 4.676.617
3.979.479 4.676.617
4.270.053 5.049.190
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Noter
Note 2011/12 2010/11

1 Supplerende oplysninger til Arsregnskabet
Vi henviser til ledelsesberetningens afsnit 2 i Arsrapporten, hvor det fremgér, at der er
opnéet tilsagn om fortsat finansiering fra selskabets bankforbindelse, dog uden en oget
kreditramme. Arsregnskabet afleegges i overensstemmelse hermed under forudsztning
af fortsat drift.

2 PersonaleomKkostninger

Lenninger 681.629 903.699
Pensioner 103.487 106.317
Andre omkostninger til social sikring 44.635 23.546

829.751 1.033.562

3 Selskabskapital
Selskabskapital primo 200.000 200.000

200.000 200.000

Der har ikke vaeret &ndringer i selskabskapitalen de
seneste 5 ar.

4  Overfort overskud eller underskud

Overfart overskud/underskud tidligere ar 172.573 224.580
Overfort arets resultat -81.999 -52.007
90.574 172.573

5 Geldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser forfalder efter 5 ar 156.000 0

6 Sikkerheder og pantsztninger
Der foreligger ingen sikkerhedsstillelser eller pantsatninger.
Til sikkerhed for engagement med pengeinstitut, er
der stillet virksomhedspant, nom. 1.500.000.

7 Eventualposter mv.
Der foreligger ingen eventualposter mv.
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