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Noer & Kofod Wines A/S

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Noer & Kofod Wines A/S
Spotorno Alle 2

2630 Taastrup

Telefon: 86 26 24 11

Telefax: 86 26 14 81
Hjemmeside: www.noerkofod.dk
Hjemsted: Hoje-Taastrup
CVR-nr.: 641297 16
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Rolf Kofod

Bestyrelse

Leo Noer, formand
Rolf Kofod
Ingeborg Majken Korsgéard Petersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Modervirksomhed

NOKO Wines ApS, Hgje Taastrup
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Noer & Kofod Wines A/S

Ledelsespategning

Vi har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.18 - 31.12.18 for Noer & Kofod
Wines A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.18 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.18 - 31.12.18.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 25. juni 2019

Direktionen

Rolf Kofod

Bestyrelsen

Leo Noer Rolf Kofod Ingeborg Majken Korsgard
Formand Petersen
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Noer & Kofod Wines A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Noer & Kofod Wines A/S

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Noer & Kofod Wines A/S for
regnskabséaret 01.01.18 - 31.12.18, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af de forhold,
der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veeret i stand til
at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabets bogfering giver ikke et palideligt grundlag for udarbejdelse af drsregnskabet, idet
der i vaesentligt omfang mangler dokumentation for afholdte omkostninger, ligesom der er
konstateret vaesentlige uafklarede differencer i bogferingen.

Arsregnskabet er aflagt under forudseetning af fortsat drift. Vi har imidlertid ikke veeret i
stand til at foretage en vurdering af selskabets muligheder for at fortseette driften, idet det

ikke har veeret muligt at fremskaffe et fornuftigt grundlag til vurdering heraf.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Noer & Kofod Wines A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive
en revisionspategning. P4 grund af betydeligheden af de forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opné

tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om arsregn-
skabet.

Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgéar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veaeret i stand
til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion

om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

ERKLAZARINGER I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG OVRIG REGULERING

Overtrzedelse af bogfgringsloven

Bogferingsloven er, som felge af det i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion" anferte,
ikke overholdt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtraedelse af selskabsloven

Selskabet har tabt over 50% af selskabskapitalen. I strid med selskabsloven er der ikke inden
for lovens tidsfrister redegjort for selskabets egkonomiske stilling og om forngdent stillet
forslag om foranstaltninger, der ber treeffes, herunder selskabets oplasning, hvorved ledelsen
kan ifalde ansvar.

Overtrzaedelse af momslovgivningen

I strid med momsloven er der i arets leb indsendt urigtige momsangivelser til SKAT, hvorved
ledelsen kan ifalde ansvar.
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Noer & Kofod Wines A/S

Den uafhsengige revisors revisionspategning

Overtrzedelse af afgiftslovgivningen

I strid med afgiftslovgivningen foreligger der ikke den fornedne dokumentation for foretagne
afgiftsangivelser til SKAT, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Aarhus, den 25. juni 2019

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Keld Hasle Jakobsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne7463
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Noer & Kofod Wines A/S

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er handel med vin.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.18 - 31.12.18 udviser et resultat pd DKK -4.205.821 mod
DKK -2.173.269 for tiden 01.01.17 - 31.12.17. Balancen viser en egenkapital pd DKK 131.775.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde heendelser.
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Note

Noer & Kofod Wines A/S

Resultatopgorelse
2018 2017
DKK DKK
Bruttofortjeneste 5.922.845 10.989.238
Personaleomkostninger -9.484.073 -12.921.658
Resultat for af- og nedskrivninger -3.561.228 -1.932.420
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -307.182 -484.341
Andre driftsomkostninger -17.956 0
Resultat for finansielle poster -3.886.366 -2.416.761
Finansielle indteegter 35.905 178.787
Finansielle omkostninger -134.660 -97.795
Resultat for skat -3.985.121 -2.335.769
Skat af arets resultat -220.700 162.500
Arets resultat -4.205.821 -2.173.269
Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat -4.205.821 -2.173.269
I alt -4.205.821 -2.173.269
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Note

Noer & Kofod Wines A/S

Balance

AKTIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Indretning af lejede lokaler 59.399 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 769.649 1.282.919
Materielle anlaegsaktiver i alt 829.048 1.282.919
Deposita 214.748 171.860
Finansielle anlaegsaktiver i alt 214.748 171.860
Anlaegsaktiver i alt 1.043.796 1.454.779
Fremstillede varer og handelsvarer 2.793.600 1.5626.808
Forudbetalinger for varer 426.489 259.440
Varebeholdninger i alt 3.219.989 1.786.248
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.023.310 2.348.870
Udskudt skatteaktiv 0 220.700
Andre tilgodehavender 13.640 84.000
Periodeafgrssnsningsposter 131.489 203.303
Tilgodehavender i alt 1.168.439 2.856.873
Likvide beholdninger 1.559.407 3.233.203
Omseetningsaktiver i alt 5.947.835 7.876.324
Aktiver i alt 6.991.631 9.331.103
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Note

Noer & Kofod Wines A/S

Balance

PASSIVER
31.12.18 31.12.17
DKK DKK
Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -368.225 3.837.596
Egenkapital i alt 131.775 4.337.596
4 Leasingforpligtelser 270.001 331.982
4 Anden geeld 1.400.000 0
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 1.670.001 331.982
Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 61.948 127.500
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 1.675.950 1.494.661
Anden geeld 3.451.957 3.039.364
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 5.189.855 4.661.525
Geeldsforpligtelser i alt 6.859.856 4.993.507
Passiver i alt 6.991.631 9.331.103

5
6

Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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Noer & Kofod Wines A/S

Egenkapitalopgerelse

Overfort Egenkapital

Belgb i DKK Selskabskapital resultat ialt
Egenkapitalopgerelse for 01.01.18 - 31.12.18

Saldo pr. 01.01.18 500.000 3.837.596 4.337.596

Forslag til resultatdisponering 0 -4.205.821 -4.205.821

Saldo pr. 31.12.18 500.000 -368.225 131.775
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

1. Efterfolgende begivenheder

Selskabet har efter balancedagen givet virksomhedspant t.DKK 2.000 over for selskabets
pengeinstitut omfattende andre anleeg, driftsmateriel og inventar samt varebeholdninger,
tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser.

2. Personaleomkostninger

Lenninger 8.699.447 11.466.054
Pensioner 115.714 384.769
Andre omkostninger til social sikring 231.931 270.598
Andre personaleomkostninger 536.981 800.237
I alt 9.484.073 12.921.658
Gennemsnitligt antal beskaeftigede 1 aret 28 36

3. Materielle anlaegsaktiver

Andre anleeg,
Indretning afle-  driftsmateriel

Beleb i DKK jede lokaler og inventar
Kostpris pr. 01.01.18 0 4.014.540
Tilgang i aret 62.444 95.069
Afgang i aret 0 -617.323
Kostpris pr. 31.12.18 62.444 3.492.286
Af- og nedskrivninger pr. 01.01.18 0 -2.731.621
Afskrivninger i aret -3.045 -304.137
Tilbagefersel af af- og nedskrivninger pé afheendede aktiver 0 313.121
Af- og nedskrivninger pr. 31.12.18 -3.045 -2.722.637
Regnskabsmeessig veerdi pr. 31.12.18 59.399 769.649

Regnskabsmeessig veerdi af finansielt leasede aktiver
pr. 31.12.18 0 339.430
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

4. Langfristede geeldsforpligtelser
Afdrag Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK forste ar 31.12.18 31.12.17
Leasingforpligtelser 61.948 331.949 459.482
Anden geeld 0 1.400.000 0
Ialt 61.948 1.731.949 459.482

5. Eventualforpligtelser

Leasingforpligtelser

Selskabet har indgéet leje- og leasingkontrakter med en samlet forpligtelse pa t.DKK 1.955.

Andre eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med @vrige danske selskaber i koncernen og heefter solidarisk og

ubegraenset for selskabsskatter og eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,

royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. Haeftelsen omfatter derudover

eventuelle senere korrektioner til den opgjorte skatteforpligtelse som konsekvens af

eendringer til sambeskatningsindkomsten mv.

Selskabet er part i verserende sager, hvor der er anlagt retssager mod selskabet med krav om
erstatninger pa ca. t.DKK 2.000. Selskabet forventer ikke, at kravene bliver aktuelle i fuld

udstreekning.

6. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver.
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afliegges, og som be- eller afkrasfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen péa
betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens
valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller geeldsforpligtelsens opstden eller indregning i seneste arsrapport
indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver,
varebeholdninger og andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta,
omregnes til historiske valutakurser.
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

LEASINGKONTRAKTER

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor selskabet har alle veesentlige fordele og risici
forbundet med ejendomsretten over aktivet (finansielle leasingkontrakter), indregnes i
balancen. Finansielt leasede aktiver og dertilherende leasingforpligtelser males ved ferste
indregning til dagsveerdien af det leasede aktiv eller nutidsveerdien af de fremtidige
leasingydelser, hvis denne er lavere. Finansielt leasede aktiver behandles efterfelgende som
gvrige tilsvarende aktiver.

Leasingforpligtelser vedrgrende finansielt leasede aktiver indregnes i balancen som
geeldsforpligtelser. Efter forste indregning males leasingforpligtelser til amortiseret kostpris,
hvorefter leasingydelsens rentedel indregnes i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Leasingydelser vedrgrende operationelle leasingkontrakter indregnes linesert 1 resul-
tatopgerelsen over leasingperioden.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, andre driftsindteegter og vareforbrug samt an-
dre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan
opgeres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsastning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindteegter omfatter indteegter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens
aktiviteter, herunder lejeindteegter og gevinster ved salg af materielle anlsegsaktiver.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter arets vareforbrug malt til kostpris med tilleeg af eventuelle forskyd-
ninger i lagerbeholdningen, herunder nedskrivninger i det omfang, de ikke overstiger
normale nedskrivninger.
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa& materielle anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over
aktivernes forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret péa felgende
brugstider og restveerdier:

Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent

Bygninger 25-50 0
Indretning af lejede lokaler 5 0
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restveerdi ved afsluttet
brugstid. Afskrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger.
Brugstiden og restvaerdien fastsaettes, nar aktivet er klar til brug, og revurderes arligt.

Nedskrivninger af materielle anleegsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i
afsnittet "Nedskrivning af anleegsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundeer karakter i forhold til virksom-
hedens aktiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af
materielle anleegsaktiver.
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, rentedelen af
finansielle leasingydelser, valutakursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta
m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter grunde og bygninger, indretning af lejede lokaler samt
andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og

nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.
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Noer & Kofod Wines A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis
brugstiden péa de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Nedskrivning af anlsegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestrgmme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger maéles til kostpris efter FIFO-princippet. Der nedskrives til nettorealisa-
tionsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjelpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

BEIERHOLM

VI SKABER BALANCE 19



Noer & Kofod Wines A/S

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Deposita, der er indregnet under aktiver, omfatter betalte deposita til udlejer vedrerende

selskabets indgdede lejeaftaler.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger
vedrgrende efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.
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Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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