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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden ALPHACAP 2X ApS
Tibberup Alle 10
3500 Vearlgse

CVR-nr: 35032916
Regnskabsar: 01/01/2016 - 31/12/2016
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o .
L edel sespategning
Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for perioden 1. januar — 31. december 2016 for AlphaCap 2X
ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsrapporten et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattel se en retvisende redegarel se for de forhold der omhandles.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Vaglase, den 30/03/2017

Direktion

Per Hedegaard Nielsen

Fravalg af revision for det kommende regnskabsar

Selskabet har pa generalforsamlingen vedtaget fravalg af revision for det kommende regnskabsdr.
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Den uafheengige revisor s pategning pa
ar sregnsk abet

Til kapitalejerne i ALPHACAP 2X ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for ALPHACAP 2X ApS for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december
2016, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december 2016 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert voresrevision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel sen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk aternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfegresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning €eller tilsidesadtel se af intern kontrol.
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Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at indehol de vaesentlig fejlinformation. VVores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vassentlig fejlinformation i |edel sesberetningen.

Kgbenhavn, 30/03/2017

Klaus Rytz
Statsautoriseret revisor
KPMG

CVR: 25578198
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Sel skabets hovedaktivitet er at udave investering for egne midler ved kollektivt algoritmebaseret investering
i likvide valutapar.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Der blev for 2016 udelukkende arbejdet med algoritmer, som gennem en arraskke har udvist stabile og
positive afkast. Aggressive og dermed mere risikofyldte systemer findes ikke laangere i portefaljen. De blev
endeligt taget ud af portefgljen i december 2015.

Modsat det volatile og tabsgivende 2015 blev der gennem 2016 produceret mere konservative og stabile
manedsafkast i trad med ambitionen.

Forventninger til 2017

De eksisterende algoritmer, som alle indeholder mindre risiko og har vist deres berettigel se fortsedter og der
forventes et positivt resultat for 2017. Der arbejdes med sel skabets omkostningsstruktur samt optimering af
broker setup. De midler som gennem 2016 har staet kontant hos vores danske bankforbindelse vil blive
allokeret til den mest omkostningseffektive af voresto brokerer.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er ikke indtruffet forhold, som har vassentlig indflydel se pa bedgmmelsen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Arsregnskabet for perioden 1. januar — 31. december 2016 er aflagt i DKK.

Virksomheden har med virkning fra 1.januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1 juni 2015. AEndringerne
har ikke nogen bel gbsmaessig effekt for resultatopgerel sen efter balancen for 2016 eller for
sammenligningstallene.

Gener elt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtaegter i takt med at de indtjenes. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes
alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideigt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtel ser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopger elsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle poster
Finansielle omkostninger og indtaagter indregnesi resultatopgerel sen med de bel b, der vedrarer
regnskabsaret.

Finansielle poster omfatter renteindtaggter og omkostninger, samt realiserede og urealiserede kursgevinster
0g —tab vedrgrende vaadipapirer m.v., transaktioner i fremmed valuta.

Skat af aretsresultat

Der indregnes ikke skat af arets resultat, da selskabet med henvisning til Aktieavancebeskatningsloven § 19
er skattetransparent.

Balancen

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaende pa bankkonti, samt indestaende hos udenlandske brokere.
Tilgodehavender malestil dagsvaadi.
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Skyldig og udskudt skat

Der indregnes ikke skyldig eller udskudt skat i selskabets balance, da sel skabet med henvisning til
Aktieavancebeskatningsloven 8§ 19 er skattetransparent.

Gaddsforpligtelser

Gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan 2016 - 31. dec 2016

Note 2016 2015
Kr. kr.
Bruttoresultat ... -81.334 -182.022
Resultat af ordinaar primaar drift ... -81.334 -182.022
Andrefinansielle indtaagter ..........ccocveiviieiecie e 191.006  -1.972.798
Ordinaart resultat far skat ... 109.672  -2.154.820
Skat af AretSTESUITAL ......ccccovveeiiieieieeee e 0 0
= (oY = U] - | OO 109.672  -2.154.820
Forslag til resultatdisponering
OVEITAT reSUITAL ......ooveeeciieieeiee s 109.672  -2.154.820
LAl e 109.672  -2.154.820
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Balance 31. december 2016

Aktiver

Likvide beholdninger .......ccocveeiiiie i

OmsaatnNingSaKtiVEr T alt ....ocoieieeeeeee s

Aktiver i alt

Note 2016
kr.
3.390.370

3.390.370

3.390.370

Side 11 af 13

2015
kr.
5.639.768

5.639.768

5.639.768
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Balance 31. december 2016

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s

Egenkapital i @lt ....cooeiiiieee e

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......cccoovvvicveieciieee

Note 2016
kr.

4.200.000

-901.183

3.298.817

91.553

91.553

91.553

3.390.370
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2015

kr.
7.200.000
-1.732.895

5.467.105

172.663

172.663

172.663

5.639.768
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har pr. 31/12 ingen eventualforpligtel ser.
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