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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2012 for MF Invest Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 24. maj 2013

Direktion

Marianne Fristrup
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i MF Invest Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for MF Invest Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2012,
der omfatter resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Aalborg, den 24. maj 2013
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Peder Sehested Lund
statsautoriseret revisor

.
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Hovedaktivitet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

pwe

MF Invest Holding ApS
Vindflgjen 62
9380 Vestbjerg

CVR-nr.: 28 86 91 26

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Regnskabsér: 8. regnskabsar
Hjemstedskommune: Aalborg

Selskabets hovedaktivitet bestar i 40% ejerskab af Regulus ApS samt
formuepleje i gvrigt.

Marianne Fristrup

PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A

9000 Aalborg

Spar Nord Bank A/S
Skelagervej 15
9000 Aalborg



Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2012 2011

DKK DKK
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 6.469.994 6.350.847
Andre eksterne omkostninger -8.347 -5.316
Bruttoresultat 6.461.647 6.345.531
Andre finansielle indteegter 70.598 9.711
Andre finansielle omkostninger 0 -7.762
Resultat for skat 6.532.245 6.347.480
Skat af arets resultat 1 -15.525 800
Arets resultat 6.516.720 6.348.280
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte 48.300 48.300
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 6.069.994 6.150.847
Overfort resultat 398.426 149.133

6.516.720 6.348.280
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Balance 31. december

Note 2012 2011
DKK DKK
Aktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder 2 38.305.670 31.740.676
Finansielle anleegsaktiver 38.305.670 31.740.676
Anlagsaktiver 38.305.670 31.740.676
Andre tilgodehavender 4.191 1.822
Udskudt skatteaktiv 0 8.400
Selskabsskat 0 375
Tilgodehavender 4.191 10.597
Veardipapirer 3 590.909 280.838
Likvide beholdninger 113.477 8.327
Omsatningsaktiver 708.577 299.762
Aktiver 39.014.247 32.040.438
Passiver
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 38.205.670 31.640.676
Overfort resultat 619.888 221.462
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 48.300 48.300
Egenkapital 4 38.998.858 32.035.438
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.500 5.000
Selskabsskat 6.389 0
Anden geeld 1.500 0
Kortfristet gaeld 15.389 5.000
Gaeldsforpligtelser 15.389 5.000
Passiver 39.014.247 32.040.438
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 5
.
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Noter til arsrapporten

pwe

2012 2011
DKK DKK
Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 7.125 0
Arets udskudte skat 8.400 -800
15.525 -800
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. januar 100.000 100.000
Kostpris 31. december 100.000 100.000
Veerdireguleringer 1. januar 31.640.676 25.172.329
Arets resultat 6.469.994 6.350.847
Modtagne udbytter -400.000 -200.000
Jvrige egenkapitalbeveegelser, netto 495.000 317.500
Veerdireguleringer 31. december 38.205.670 31.640.676
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 38.305.670 31.740.676
Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres saledes:
Navn Selskabskapital Ejerandel
Regulus ApS 250.000 40%
Stemmeandel i Regulus ApS andrager 14,3%.
2012 2011
DKK DKK
Vaerdipapirer
Aktier 324.924 132.827
Obligationer 265.985 148.011
590.909 280.838




Noter til arsrapporten

4 Egenkapital
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Egenkapital 1. januar

Betalt ordineert udbytte
Egenkapitalbeveegelser i associeret
virksomhed, netto

Arets resultat

Egenkapital 31. december

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den Foreslaet
Selskabs- indre veerdis Overfort udbytte for
kapital metode resultat regnskabsaret | alt
DKK DKK DKK DKK DKK
125.000 31.640.676 221.462 48.300 32.035.438
0 0 0 -48.300 -48.300
0 495.000 0 0 495.000
0 6.069.994 398.426 48.300 6.516.720
125.000 38.205.670 619.888 48.300 38.998.858

Selskabskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Der er ikke sikkerhedsstillelser og eventualforpligtelser pr. 31. december 2012.



Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for MF Invest Holding ApS for 2012 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2012 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder revisor, gebyr m.v.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger omfatter renter og kursregulering pa vaerdipapirer, samt tilleeg og
godtgorelse under acontoskatteordningen.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og for skydning i udskudt skat, indregnes i resultat
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til postering er direkte pa egenkapitalen.

Den aktuelle skat beregnes med den for aret geeldende skattesats.
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Regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og maéles efter den indre vaerdis metode.

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i associerede virksomheder" den forholdsmaessige ejer-
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort med udgangspunkt i dagsvaerdien af de
identificerbare nettoaktiver pa anskaffelsestidspunktet.

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultat for dret under posten "Indteegter af
kapitalandele i associerede virksomheder".

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egen
kapitalen. Reserven reduceres med udbytte udlodninger til moderselskabet og reguleres med andre
egenkapital bevaegelser i associerede virksomheder.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsverdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imadegéelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Aktuelle skattetilgodehavender indregnes i balancen som tilgodehavender i det omfang, der er betalt for
meget, mens aktuelle skatteforpligtelser indregnes som kortfristet geeld i det omfang, der ikke er foretaget
betaling heraf.

Udskudte skat indregnes i balancen som skatte af alle midlertidige forskelle. Den udskudte skat beregnes
med den skattesats, der ud fra vedtagen lovgivning inden regnskabsarets udlgb er geeldende pa det
tidspunkt, hvor den forventes at kunne realiseres.

Udskudt skatteaktiver indregnes med den indre veerdi, de kan forventes at kunne realiseres til.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al vaesentlighed svarer til nominel verdi.
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