BRANDT

revision & radgivning

KINI Holding ApS

CVR-nr. 35 46 82 26
Arsrapport

1. januar - 31. december 2014

Statsautoriseret
Revisionspartnerselskab

Skolegade 85, 2. sal

6700 Esbjerg

TIf. 75 45 60 00

CVR nr. 2549 21 45
esbjerg@brandtrevision.dk
www.brandtrevision.dk

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinare generalforsamling den 31. maj 2015.

Kim Steen Nielsen
Dirigent

THISTED | HURUP THY | HANSTHOLM | NYK@BING MORS | FJERRITSLEV | SKIVE | KOLDING | FREDERICIA | ESBJERG | AARHUS | KGBENHAVN

An independent member of Moore Stephens International Limited



Indholdsfortegnelse

BIRANDT

revision & radgivning

Pétegninger
Ledelsespategning

Den uathangige revisors erklaeringer

Ledelsesberetning
Selskabsoplysninger

Ledelsesberetning

Arsregnskab 1. januar - 31. december 2014
Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelse

Balance

Noter

Side

KINI Holding ApS - Arsrapport for 2014



BIRANDT

revision & radgivning

Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for KINI
Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Esbjerg, den 26. maj 2015

Direktion

Kim Steen Nielsen
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BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalejeren i KINI Holding ApS

Péategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for KINI Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014,

der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes ef-
ter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om érsregnskabet pé grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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BIRANDT

revision & radgivning

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Esbjerg, den 26. maj 2015

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jan Feldberg

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet KINI Holding ApS
Baldursgade 24
6700 Esbjerg
CVR-nr.: 3546 82 26
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Kim Steen Nielsen
Revision BRANDT
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skolegade 85
6700 Esbjerg
Modervirksomhed KSN Invest ApS
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BIRANDT

revision & radgivning

Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabet hovedaktivitet er at eje kapitalandele i andre virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -38 t.kr. mod -24 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udger 15.766 t.kr.
mod 1.440 t.kr. sidste &r.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling veesentligt.
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BIRANDT

revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for KINI Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r og aflaegges i danske kroner.
Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger. Eksterne omkostninger omfatter
administration.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i
resultatopgerelsen med de belob, der vedrerer regnskabséret.

Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmassig andel af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige veerdi overstiger
kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbeveegelser i associerede virksomheder.

KINI Holding ApS - Arsrapport for 2014 6
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revision & radgivning

Anvendt regnskabspraksis

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstielsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved athandelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen mellem afstéel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusive resterende kon-
cerngoodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkebte virk-
somheders aktiver og forpligtelser méles til dagsvaerdi pa erhvervelsestidspunktet. Der hensaettes til dak-
ning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i de erhvervede virksomheder i forbindelse med
kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger, jeevnfor beskrivelse af goodwill
nedenfor.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veardipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, méles til dagsveerdi (berskurs)
pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter KINI Holding ApS solidarisk og ubegranset over for skattemyndig-
hederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Gealdsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Note 2014 2013
Bruttotab -38.493 -24.139
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 15.887.271 1.602.658
Ovrige finansielle omkostninger -83.114 -136.532
Resultat for skat 15.765.664 1.441.987
Skat af arets resultat 0 -2.236
Arets resultat 15.765.664 1.439.751
Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode -735.987 1.331.470
Udbytte for regnskabsaret 0 269.479
Overfores til overfort resultat 16.501.651 0
Disponeret fra overfort resultat 0 -161.198
Disponeret i alt 15.765.664 1.439.751
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Balance 31. december

Aktiver

Note 2014 2013
Anlzgsaktiver

1 Kapitalandele i associerede virksomheder 1.714.300 7.289.618

Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.714.300 7.289.618
Anlzgsaktiver i alt 1.714.300 7.289.618
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 0 269.479
Andre tilgodehavender 21.526.989 119.428
Tilgodehavender 1 alt 21.526.989 388.907
Andre veerdipapirer og kapitalandele 13.000 13.000
Verdipapirer i alt 13.000 13.000
Likvide beholdninger 28.000 9
Omsatningsaktiver i alt 21.567.989 401.916
Aktiver i alt 23.282.289 7.691.534
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Balance 31. december

BIRANDT

revision & radgivning

Passiver
Note 2014 2013
Egenkapital
2 Virksomhedskapital 130.000 130.000
3 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 595.483 1.331.470
4  Overfort resultat 19.672.357 3.170.706
Egenkapital i alt 20.397.840 4.632.176
Gealdsforpligtelser
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 27.706 16.250
Geld til tilknyttede virksomheder 269.479 0
Geeld til associerede virksomheder 3.159 2.773.629
Anden geeld 2.584.105 0
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 269.479
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 2.884.449 3.059.358
Gealdsforpligtelser i alt 2.884.449 3.059.358
Passiver i alt 23.282.289 7.691.534
5 Eventualposter
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Noter

2014 2013
Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris primo 5.958.148 8.139.672
Tilgang i rets lab 10.203.440 0
Afgang i arets lob -10.549.815 -2.181.524
Kostpris ultimo 5.611.773 5.958.148
Opskrivninger primo 1.331.470 0
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 543.803 1.600.949
Arets tilbageforsler p4 afgang 3.821.930 0
Udbytte -5.101.720 -269.479
Opskrivninger ultimo 595.483 1.331.470
Arets afskrivninger pa goodwill -4.492.956 0
Afskrivninger pa goodwill ultimo -4.492.956 0
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 1.714.300 7.289.618
I regnskabsposten indgar goodwill med 0 0
Associerede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Star VVS A/S Esbjerg 50 %
Gradybet A/S (solgt) Esbjerg 0%
Q-Star Energy A/S (solgt) Esbjerg 0%
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 130.000 130.000
130.000 130.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger primo 1.331.470 0
Resultatandel -735.987 1.331.470
595.483 1.331.470
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Noter

31/12 2014 31/12 2013

4. Overfort resultat

Overfort resultat primo 3.170.706 0
Arets overforte overskud eller underskud 16.501.651 -161.197
Overkurs ved emission 0 3.331.903

19.672.357 3.170.706

5. Eventualposter
Sambeskatning
Selskabet indgar i den nationale sambeskatning med KSN Invest ApS som administrationsselskab

og hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede sel-
skabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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