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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 for
Multi Finans Invest 2 ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Kgbenhavn, den 19.05.2015

Direktion

William D. Brie
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei Multi FinansInvest 2 ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Multi Finans Invest 2 ApS for regnskabsaret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter

anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

K gbenhavn, den 19.05.2015

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Thomas Hermann
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet er investering i fordringer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har pr. 1. juli 2014 solgt sin aktivitet. Herefter er eneste aktivitet i sel skabet investering.

Aretsresultat er pavirket af tab p& 4,1 mio.kr. ved salget.

Selskabet er indklaget for voldgiftsretten. Safremt sagen falder ud til selskabets fordel, vil det pavirke sel skabet
positivt.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen

Nettoomsagtning

Nettoomsagining omfatter nettoindtaegter af fordringer sdsom rente- og gebyrindtasgter samt kursregul eringer
og dagsvaadireguleringer. Der indregnes ikke rente- og/eller gebyrindtasgter pa dérlige fordringer hvis det er
mere end sandsynligt, at disse ikke kan betales af |antager. Kursgevinster indregnes i takt med modtagne ind-
betalinger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andrefinansielleindtaegter
Andre finansielle indtaggter omfatter renteindtaagter, herunder renteindtaggter fra tilgodehavender hos tilknytte-
de virksomheder, nettokursgevinster vedrarende gadd mv.



Multi FinansInvest 2 ApS 6

Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrarende gadd og tillasg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med avrige koncernvirksomheder. Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles mellem
de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion ved-
rerende skattemaessige underskud).

Balancen

Tilgodehavender

Fordringer

Beholdningen af fordringer males til dagsvaadi.

Dagsvaadien fastlagyges efter falgende prioriterede rakkefalge:

) Beregnet dagsvaardi ved anvendel se af anerkendt veadiansadtel sesmetode,
) Kostpris, safremt der ikke findes et aktivt marked og beregning af dagsveadi ved anvendelse af aner-
kendt vaadiansadtel sesmetode ikke er muligt

Ovenstaende indebager, at fordringer, hvor der er indgaet aftale, males til nutidsvaardien af fremtidige ydelser,
mens gvrige fordringer males med udgangspunkt i anskaffel sessummen, dog sdledes at der sker systematiske
afskrivninger over 10 &.

Maling af betalende fordringer er foretaget pa baggrund af en fastsat tilbagedi skonteringsrente.

@vrigetilgodehavender
@vrige tilgodehavender malestil kostpris med fradrag af nedskrivninger til imadegael se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
males til dagsvaardi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2014

Nettoomsadning
Andre eksterne omkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2014 2013
Note kr. t.kr.
216.831 1.593
(255.962) (660)
(39.131) 933
1 50.115 0
2 (4.527.611) (791)
(4.516.627) 142
3 0 (36)
(4.516.627) 106
(4.516.627) 106
(4.516.627) 106




Multi FinansInvest 2 ApS

Balancepr. 31.12.2014

2014 2013

Note Kr. t.kr.

Andre tilgodehavender 0 18.774
Finansielle anlasgsaktiver 4 0 18.774
Anlaegsaktiver 0 18.774
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.545.166 0
Tilgodehavender 1.545.166 0
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.082.267 0
Ve dipapirer og kapitalandele 1.082.267 0
Likvide beholdninger 155.496 188
Omsaningsaktiver 2.782.929 188
Aktiver 2.782.929 18.962
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. t.kr.
Virksomhedskapital 125.000 125
Overfert overskud eller underskud 2.496.222 6.910
Egenkapital 2.621.222 7.035
Bankgadd 0 8.606
Langfristede gaddsfor pligtelser 0 8.606
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 0 2131
Gadd til tilknyttede virksomheder 0 803
Skyldig sel skabsskat 0 86
Anden gadd 161.707 301
Kortfristede gaddsfor pligtelser 161.707 3.321
Gaddsforpligtelser 161.707 11.927
Passiver 2.782.929 18.962

Eventualforpligtel ser
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser
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Egenkapitalopgerelse for 2014

Egenkapital primo
Veagdireguleringer

Arets resultat
Egenkapital ultimo

Overfart
Virksomheds- overskud €ller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
125.000 6.909.839 7.034.839
0 103.010 103.010
0 (4.516.627) (4.516.627)
125.000 2.496.222 2.621.222
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Noter
2014 2013
kr. t.kr.
1. Andrefinansielle indtasgter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder 9.942 0
Dagsvaadireguleringer 40.173 0
50.115 0
2014 2013
Kr. t.kr.
2. Andrefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger fratilknyttede virksomheder 0 38
Renteomkostninger i avrigt 398.275 753
@vrige finans elle omkostninger 4.129.336 0
4.527.611 791
2014 2013
kr. t.kr.
3. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat 0 36
0 36
Andretilgo-
dehavender
kr.
4. Finansielle anlagsaktiver
Kostpris primo 83.365.008
Afgange (83.365.008)
Kostprisultimo 0
Opskrivninger primo 4.185.158
Dagsveadireguleringer (958.395)
Tilbageforsel ved afgange (3.226.763)
Opskrivninger ultimo 0
Nedskrivninger primo (68.776.625)
Tilbagefarsel ved afgange 68.776.625
Nedskrivninger ultimo 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 0
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Noter

5. Eventualforpligtel ser
Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med Multi Finans Administration A/S som administrati onssel skab.

Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabsskattel ovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for ind-
komstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtel-
ser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel skaber..

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Pengeingtitutter har pant i vaardipapirer og en bankkonto.

Regnskabsmaessig vaadi af pantsatte vaardipapirer udger 1.082 t.kr.
Regnskabsmaessig vaadi af pantsat bankkonto udgar 7 t.kr.

M odersel skabet kautionerer herudover for gadden.



