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Ledelsespategning

Bestyrelsen hardags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 12.juni 2020 til 31. decem+
ber 2020 for Merchant Equity Large Cap X A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 12.juni 2020 - 31. december2020.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningenindeholder en retvisende redegorelse
for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapportenindstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgs.Lyngby,den21.april 2021

Bestyrelse:

Jan Stig Rasmussen Jan Ole Edelbo Ole Steen Andersen
Formand

Direktion:

Jan Ole Edelbo
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Denuafhaengigerevisorsrevisionspategning

Tilaktionzererne i Merchant Equity LargeCap X A/S

Konklusion

Vihar revideret arsregnskabet for Merchant Equity Large Cap X A/Sforregnskabsaret 12.juni
2020 - 31. december 2020, der omﬂfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, ba-
lance, egenkapitalopgerelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passi-
ver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsaret 12.juni 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabslo-
ven.

Grundlagfor konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er
naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregn-
skabet". Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som
grundlag forvores konklusion.

Uafhaengighed

Vier uvafheengige af selskabet i overensstemmelse medinternationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler]) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vores evrige etiske forpligtelserihenhold til disse regler og krav.

Ledelsensansvar for arsregnskabet

Ledelsen haransvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for deninterne kontrol,
somledelsen anserfor nadvendig for at udarbejde et arsregnskabuden vaesentligfejlinform ation,
uanset om denne skyldesbesvigelser ellerfejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledel
sen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk al-
ternativend at gere dette.

Revisorsansvarforrevisionenafarsregnskabet

VVores méal erat opna hej grad af sikkerhed for,om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ellerfejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion.Hej grad af sikkerhed er et hejt niveauaf sikkerhed, men erikke en garanti for,
at enrevision,der udferes i overensstemmelse medinternationale standarder om revision ogde
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentligfejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsté som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vee-
sentlige, hvis det med rimelighedkan forventes, at de enkeltviseller samlet harindflydelse pa de
ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugernetraeffer pa grundlagaf arsre gnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om rewvi-
sion og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vifaglige vurderinger og opret-
holder professionel skepsis under revisionen.Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformationi arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnarrevisionsbevis, derertilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag
for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hejere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilside-
seettelseafintern kontrol.

Penneo dokumentnegle: J3HH3-VVON5-GDOUW-GJMGX-MYZWD-83DV1



Opnarvi forstaelse af deninterne kontrol med relevans for revisionen forat kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne ud-
trykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tagervi stilling til,om den regnskabspraksis, som er anvendt afledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmeaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

Konkluderer vi,om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprin-
cippet omfortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéederevisionsbevis
er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig
tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skalvi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger heromi ars-
regnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion.VVores konklusion erbaseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vo-
res revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet
ikke laengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne,samt om arsregnskabet afspejler de underliggendetransaktioner og be-
givenheder pa en sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vikommunikerer med den eversteledelse om bl.a.det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle bety-
delige mangleriintern kontrol,som viidentificerer under revisionen.

Udtalelse omledelsesberetningen

Ledelsen eransvarlig forledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatterikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed omledelsesberetningen.

| tilknytning tilvores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet ellervores viden opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvarerderudover at overveje,omledelsesberetningenindeholder kraevede oplysninger
i henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejdeer det vores opfattelse, at ledelsesberetningen erioverensstenm-
melse med drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Viharikke fundet vaesentlig fejlinformationiledelsesberetningen.

Kgs.Lyngby,den21.april 2021

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.3070 02 28

Ole Karstensen Rasmus Berntsen
statsaut.revisor statsaut.revisor
mnelB6615 mne35461
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Ledelsesberetning

Selskabsoplysninger

Selskabet:

Direktion:

Bestyrelse:

Revision:

Depositar:

Forvalter:

Generalforsamling:

Merchant Equity LargeCap XA/S
c/o Danske Invest Management A/S
Parallelvej 17

2800 Kgs.Lyngby

Telefon: +4545 1396 00
CVR-nr: 414274 26
AlF-nr. 24693

Stiftet: 12.juni 2020
Hjemsted: Kgs.Lyngby

Ferste regnskabsar: 12.juni 2020 - 31. december 2020

Regnskabsar: 1.januar - 31. december

Jan QOle Edelbo

Jan Stig Rasmussen (formand)
Jan Ole Edelbo
Ole Steen Andersen

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Dirch Passers Allé 36

Postboks 250

2000 Frederiksberg

Danske Bank A/S (FT.nr. 3000]
Danske Invest Management A/S (FT.nr.17110)
Ordinaer generalforsamling afholdes 17.maj 2021

hos Gorrissen Federspiel, Axeltorv 2, 1609
KebenhavnVV
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Ledelsesberetning

Beretning

Vaesentligste aktiviteter

Merchant Equity Large Cap X A/S har geografisk investeringsfokus pa Europa og Nordamerika.
Investeringerne erforetaget gennem private equity funden CVCVIII.

Udviklingiregnskabsaret
Selskabet afleegger sin ferstedrsrapport.

Resultatet for selskabet blev et underskud pa EUR 1,5 mio. Resultatet skyldes administrations
fee og evrige administrationsomkostninger.

Resultatet er pa niveau med forventningen for selskabets forste regnskabsar.

Regnskabséarets samlede indbetaling af kapital fra aktionaererne udgjorde EUR 7,2 mio., svarende
til 10,0% af den af aktionaererne tilsagte kapital. Af detindbetalte beleb er EUR 7,2 mio.indbetalt
som aktiekapital samt overkurs og EUR O mio.indbetalt som ansvarliglanekapital.

| regnskabsarets leb har derikke veeret misligholdelse af aktionaerernes betalingsforpligtelser.
Ledelsen skenner,baseret pa oplysningerfra forvalteren, at derfremadrettet fortsatikke ervae-
sentlig risiko for, at aktionaererneikke kan opfylde deres betalingsforpligtelser.

Omkostningeriforbindelse med selskabets stiftelse udgjorde EUR O.

Seerlige risici

Finansielle risici

Det er Merchant Equity Large Cap X A/S’formal at foretage private equity investeringer iht. afta-
legrundlaget med CVC VI, og dermed tilfere risikovilligkapital til investeringerikonkurrencedyg-
tige virksomheder primeert i Europa og Nordamerika. Den sterste risikofaktor er derfor eendrin-
geriveerdien af de virksomheder som CVC Vlllinvestereri, hvilket i betydeligt omfang afhaenger
af veerdiansaettelsen af sammenlignelige noterede virksomheder herunder udviklingeni visse va-
lutakurser.

Renterisici

Merchant Equity Large Cap X A/S er mindre felsom over for eendringeri renteniveauet. CVC Vs
portefeljevirksomheder hari varierende omfang kreditter og lanefaciliteter til radighed, hvorfor
udviklingenirenteniveauet kan pavirke portefelievirksomhedernes resultat og dermed veerdian-
seettelsen af disse.

Valutarisici

Merchant Equity Large Cap X A/S investeringi CVC VIl er foretaget i EUR. Da kapitalen i Mer-
chant Equity Large CapX A/S ertegnet i EUR, betragtes valutarisicieneirelation til likviditetsrisici
som veerende uvaesentlige. CVC VIII's investering i portefeljevirksomheder er delvist foretaget i
andenvaluta end EUR, hvorfor udviklingeni valutakurser kan pavirke veerdianseettelsen af disse
betydeligt.
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Ledelsesberetning

Beretning

Investeringsaktivitet

Merchant Equity Large Cap X A/S erfuldt ud investeret, hvorfor derikke vil blive givet yderligere
investeringstilsagn.

Likviditetsberedskab

Selskabets likviditetsberedskab pr. 31.december 2020 omfatterlikvide beholdninger og resttil
sagn fra aktionaererne, der skennestilstraekkelige til at deekke selskabets forpligtelser, herunder
investeringsforpligtelser og administrationsfeesmv.

Forventninger ti 2021

Den ekonomiske vaekstiverden forventes at veere positivi 2021, drevet af de gradvise genabnin-
geraf samfund verden over samt denlangsigtede handtering af COVID-19. Enkelte sektorer ma
dog stadig forventes at vaere ramt af (begraensede) restriktioneri et omfang, der ger at 2021
ogsa bliver et udfordrende ar.Denne overordnede udvikling forventes at have en afsmittende ef-
fekt pa appetittenide private kapitalmarkeder samt veerdiudviklingen.

Udviklingenivaerdien af portefeljefondens investeringer vil dog hovedsageligt fortsat afhaenge af
de enkelte virksomheders resultatmaessige udvikling og evnentil at genererelikviditet samt veer-
dianseettelsen af sammenlignelige virksomheder pa det noterede marked.

Udviklingeniovenstaende forholdog den generelle ekonomiske udvikling i evrigt vil pavirke re-
sultatet for2021.

Oplysningskravihenhold til § 61 stk. 3 ilov om forvaltere afalternativeinvesteringsfonde

Vikan oplyse, at derikke er sket aendringeri §§ 62, 64 og 65 omhandlende oplysningerilebet
af regnskabsaret.

For s& vidt angér oplysninger om den samlede lensum, der udbetales til de ansatte samt
ledelse i Danske Invest Management A/S, fremgar disse tal af arsrapporten for Danske Invest
Manage-ment A/S, hvortil der henvises, og som findes hos Erhvervsstyrelsen. Oplysninger
gives pa forvalterniveau, idet der ikke findes en allokering eller opdeling i forhold til hver
forvaltet fond.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Dererikkeindtruffet begivenheder efter regnskabsperiodens udlebog fremtil arsrapportens
un-derskrivelse, der anses at kunne forrykke vurderingen af arsrapportenveaesentligt.
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31.december 2020

Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten for Merchant Equity Large Cap X A/S eraflagt i overensstemmelse med arsregn-
skabslovens bestemmelserfor en klasse B-virksomhed med tilvalgaf visse krav fra klasse C.

Opstilling af resultatopgerelse og balance samt benaevnelse af regnskabsposterertilpasset ak-
tieselskabets seerlige aktivitet sominvesteringsselskab.

Rapporteneraflagti EUR. (EUR/DKK:31/12 2020: 743,93).

Resultatopgerelsen

Veaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Veerdiregulering af kapitalandel i portefeljefund omfatter realiserede veerdireguleringer ved af-
haendelse samt urealiserede vaerdireguleringer ved eventuel op- eller nedskrivning af kapitalan-
deli portefeljefund.

Personaleomkostninger
Personaleomkostningerindeholder vederlag til selskabetsledelse.

Administrations fee
Forvalters fee omfatter administration feefor perioden til Danske Invest Management A/S.

Administrationsomkostningerievrigt
Administrationsomkostninger i evrigt indeholder omkostninger til tegningsvederlag til Danske
Bank A/S samt evrige administrationsomkostningeri selskabet.

Finansielle indteegter og omkostninger
Finansielleindtaegter og omkaostningerindeholder renteindteegter og -omkostninger samt valuta-
kursgevinster og -tab vedrerende investeringeri portefeljefund.

Skat
Merchant Equity Large Cap X A/S har vurderet at dets skattemeaessige status er et skattefritin-
vesteringsselskabioverensstemmelse med selskabsskattelovens § 3stk.1 nr. 19.

Selskabet er herefter alene skattepligtig af udbytte modtaget fra danske selskaber, hvilket be-
skattes med 15%. Endvidere kan der forekomme kildeskatter forindkomst hidrerende fra andre
lande, der udgiftsferes safremt tilbagesegningikke er mulig.

Aktionaererne er som felge heraf skattepligtige af den lebende kursudviklingi henhold til aktie-
avancebeskatningslovens § 19.
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31.december 2020

Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandeli unoteret portefeljefund malesioverensstemmelse med IPEV Valuation Guide-
lines eller tilsvarende retningslinjer afheengig af portefeljefundens hjemsted, hvorefter kapital-
andelen males til dagsveaerdi pa balancedagen. Veerdiregulering af portefeljefundenindregnesii
resultatopgerelsen.

Investeringenien unoteretinfrastrukturfund (portefeljefund)veerdiansasttes pa baggrund af
den seneste modtagne rapportering fra portefeljefunden. Rapporteringen fra portefeljefunden
indeholder en vaerdianseettelse af portefeljefundeninklusiv en vaerdiansasttelse af hver enkelt
underliggende portefeljevirksomhed. Veerdien af portefeljefunden udgeres af summen af dags-
veaerdierne af de underliggende portefeljevirksomheder, som portefeljefunden harinvestereti
samt dagsveerdien af avrige nettoaktiveriportefeljefunden.

Andre tilgodehavender
Tilgodehavender méalestilamortiseret kostpris med fradrag af nedskrivninger tilimedegaelse af
forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposterindregnet under aktiver omfatter primeert forudbetalt omkostninger
tiladministrationsfee.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenue efter fradrag af
afholdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til
dagsveerdi.

Anden geeld omfatter bla. skyldige administrationsomkastninger i evrigt. Anden geeld males til
nettorealisationsveerdi.

Valutaomregning
Transaktionerifremmed valuta omregnestil EUR efter transaktionsdagens kurs.

Kapitalandeli portefeliefund, tilgodehavender og geeldi fremmed valuta omregnes til EUR efter
balancedagens valutakurs. Realiserede og urealiserede valutakursavancer og -tabmedtagesire-
sultatopgerelsen under finansielleindteegter og omkostninger.

10
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31.december 2020

Resultatopgerelse

EUR
Veaerdiregulering af kapitalandeli portefeljefund

Administrationsfee
Administrationsomkostningeri evrigt
Personaleomkostninger

Resuiltat fer finansielle poster

Finansielle omkostninger

Resultat fer skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Arets resultat

Overfert til overfert resultat

12/06 2020 -
Note 31/12 2020

1 0

-117.601
-1.312.774
2 -4.518

-1.434.893

-11.655
-1.446.558

3 0]
-1.446.558

-1.446.558
-1.446.558

11
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31. december 2020

Balance

EUR

AKTIVER

Anleegsaktiver

Finansielle anleegsaktiver
Kapitalandeli portefeljefund

Anlaegsaktiverialt

Omseetningsaktiver
Tilgodehavender
Periodeafgrasnsningsposter

Tilgodehavenderialt
Likvide beholdninger
Omseetningsaktiverialt

AKTIVERIALT

PASSIVER
Egenkapital
Aktiekapital

Overkurs ved emission
Overfort resultat

Egenkapitalialt

Geeldsforpligtelser
Langfristede geeldsforpligtelser
Ansvarliglanekapital

Langfristede geeldsforpligtelserialt

Kortfristede geeldsforpligtelser
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelserialt

Geeldsforpligtelserialt
PASSIVERIALT

Eventualforpligtelser, eventualaktiver og sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

Note

5
6

2020

89.931
89.931

5654409

5.744.408

5.744.340

71.939
7.108.062

-1.446.558
5.733.443

10.897

10.897

10.897

5.744.340

12
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31.december 2020

Egenkapitalopgerelse
Aktie- Overkurs ved Overfart

EUR kapital emission resultat | alt
Stiftelse 12/06/2020 53494 0 0 53494
Kapitalnedseettelse

1/09/2020 -53.494 0 0 -53.494
Kapitalforhejelse 1/9/2020 71938 7.108.062 0 7.180.000
Overfert, jf.resultatdisponering 0 0 -1.446.558 -1.446.558
Saldo 31/12/2020 71.938 7.108.062 -1.446.558 5.744.340

Aktiekapitalen bestar af 71.938.500 stk. aktier a EUR 0,01 elleri alt EUR 71.938,5. Selskabet
har kun én aktieklasse, idet alle aktier besidder samme rettigheder. Aktiekapitalen er tegnet til

felgende:

- 44.700.000 aktiertilkurs 10.000,00 pr. aktiea 0,01 EUR
- 851.000 aktiertil kurs 9.988,25 pr. aktiea 0,01 EUR

- 8.020.000 aktiertilkurs 9.975,06 pr. aktiea 0,01 EUR

- 1.053.000 aktiertilkurs 9.971,51 pr.aktiea 0,01 EUR

- 1.255.000 aktiertilkurs 9.960,16 pr. aktiea 0,01 EUR

-  2611.000 aktiertilkurs 9.957,87 pr.aktiea 0,01 EUR

- 1.356.000 aktiertil kurs 9.955,75 pr. aktiea 0,01 EUR

- 3.015.000 aktiertilkurs 9.955,25 pr.aktiea 0,01 EUR

- 6.045.000 aktiertilkurs 9.925,56 pr. aktiea 0,01 EUR

- 3.032.500 aktiertilkurs 9.892,83 pr. aktiea 0,01 EUR

Aktioneerernes samlede tilsagn til selskabet beleber sig til EUR 7 1.800.000.

Afdet samlede tilsagn er EUR 71.938 indbetalt som aktiekapital, EUR 7.108.062 indbetalt som
overkurs ved emission.Forresten, EUR 64.620.000, har aktioneererne afgivet uigenkaldelige ti-

sagn om etablering af ansvarlig 1anekapital (se note 4).

13
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31.december 2020

Noter

Note 1

Navn: Hjemsted:
CvC Vil Jersey

Investeringeriunoteret portefeljefund

Gennem tilsagn tilinvesteringeni portefeljefunden, vil selskabet fa ejerskabaf hovedsagligt uno-
terede investeringer. Selskabet harikke kontrol eller betydelig indflydelse i den portefeljefund
som selskabet harinvestereti.

Portefeljefunden anvender anerkendte vaerdiansasttelsesmetoder og teknikker til malingen af
dagsveerdien. Fastseettelsen af dagsveerdien for de underliggende portefeljevirksomheder fore-
tages af forvalteren af portefeljefunden.

Veerdien af portefeljefundenudgeres af summen af dagsvaerdierne af de underliggende portefal-
jevirksomheder, som portefeljefunden harinvesteretisamt veerdien af evrige nettoaktiveripor
tefeljefunden. Veaerdiansasttelsen af en portefeljevirksomhed i en infrastruktur fund tager ud-
gangspunkt i portefeljevirksomhedens branche, markedspaosition og indtjeningsevne, og derind-
dragesf.eks.(a) peergroup multiple, dvs. markedsvaerdien af sammenlignelige bersnoterede virk-
somheder, (b) transaktionsmultiple i nyligt gennemferte M&A-transaktioner involverende sam-
menlignelige virksomheder, (c] veerdiindikationer fra potentielle kabere af portefaljevirksomhe-
den, (d) markedsveerdien, hvis portefeljevirksomheden er bersnoteret, og/eller (e) forventet frem-
tidigt provenu, hvis dererindgaet aftale om salgaf portefeljevirksomheden.
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Arsregnskab 12.juni 2020 - 31.december 2020
Noter

EUR 2020

Note 2 - Personaleomkostninger

Vederlag til direktion 737
VVederlag tilbestyrelse 3.781
Personaleomkostningerialt 4518

Derhariregnskabsaretvaeret 1 ansat.

Note 3 - Skat afaretsresultat

Selskabet harvurderet at dets skattemaessige status er et investeringsselskab, jf. selskabsskat-
telovens § 3stk. 1 nr. 19. Selskabet hariregnskabsaret ikke modtaget nogen skattepligtige ud-
bytter.

Note 4 - Ansvarliglanekapital

Forhejet rest-
EUR Tilsagn tilsagn Indbetalt Rest tilsagn

Ansvarliglanekapital 64.620.000 0 ] 64.620.000

Merchant Equity Large Cap X A/S harved selskabets stiftelse modtaget tilsagnfra aktionsereme
om ansvarligt 1anekapital paialt EUR 64.620.000. Lanet forrentes med den af European Central
Bank oplyste FixedRate Tenders.

Lanet males tilamortiseret kostvaerdi.
Det ydede lan samt det til enhvertid eksisterende resttilsagte 1an er et staende 1an, der forfalder

til betaling helt eller delvist efter pakrav fra Merchant Equity Large Cap X A/S eller Forvalteren.

Note 5 - Eventualforpligtelse, eventualaktiver og sikkerhedsstillelse
Investeringsforpligtelser

EUR Tilsagn Rest tilsagn
Tilsagn ominvesteringi CVVCVIII 65.000.000 65.000.000

Herudover har selskabet ingenandre eventualforpligtelser, eventualaktiver eller sikkerhedsstil-
lelserpr. 31. december 2020.

Note 6 - Neertstaende parter

Forvalter
Danske Invest Management A/S, Parallelvej 17,2800 Kgs. Lyngby

Transaktioner: Arligt administrationsfee
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