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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt drsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2014 for Jelling Naturkgd A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver drsregnska-
bet et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014

samtaf resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hedensted, den 27. maj 2015

Direktion

Rene Kildsgaard

Bestyrelse

Lars Skou Peter Skou Rene Kildsgaard

formand
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til iJelling Naturked A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret 3rsregnskabet for Jelling Naturkgd A/S for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. /Srsregnskabet ud-
arbejdes efter &rsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet p& grundlag af vores revision. Vi har ud-
fgrt revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden veaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i drsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vaesentlig fejlinformation i 8rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse
af et rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger,
der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel-
skabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabs-
praksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede praesenta-
tion af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for

vores konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet
Uden at det har pdvirket vores konklusion, henviser vi til note 1 i regnskabet, hvoraf usikkerheden
omkring skatteaktivet fremgar.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlzaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfat-
telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kolding, den 27. maj 2015

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Jgrn Dam Jensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Jelling Naturkgd A/S
Odinsvej 21
8722 Hedensted
CVR-nr.: 34 21 35 26
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
3. regnskabsar
Bestyrelse Lars Skou, formand
Peter Skou
Rene Kildsgaard
Direktion Rene Kildsgaard
Revision Martinsen, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Jupitervej 4
6000 Kolding
Bankforbindelse Jyske Bank
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabet forhandler kgd af hgj kvalitet, bade engros til andre forhandler og direkte til forbrugerne via

nethandel med direkte levering til kunderne.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har, til trods for det ikke tilfredsstillende resultat, kunnet realisere en stigning i aktiviteten
og i omsaetningen. Man har samtidig matte konstatere, at stigningstakten ikke er var som oprindeligt
forventet og det at drive nethandel med fgdevarer i Danmark fortsat har en laeengere tilvendingsfase

for forbrugeren.

Den forventede udvikling

Selskabet forventer for det kommende &rs en fortsat veekst i omsaetningen samtidig med, at
opstartsomkostningerne nu forventes at veere fuldt afholdte. Begge forhold ventes at bibringe en gget
indtjening.

Aktionzerkredsen er indstillet pa at yde bistand i det omfang den anser for ngdvendigt.

Begivenheder efter regnskabsarets udigb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets

finansielle stilling vaesentligt.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Jelling Naturkgd A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. I resultatopggrelsen indregnes
ligeledes alle omkostninger, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt til-
bagefgrsler som fglge af aendrede regnskabsmaessige sk@n af belgb, der tidligere har vaeret indregnet
i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde sel-
skabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pd balancedagen.

Resultatopggrelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, aendring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfgrt for egen regning og opfgrt under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fun-
det sted inden arets udgang, og sadfremt indtaegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
Nettoomsaetningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til kgb af ravarer og hjselpematerialer med fradrag af rabatter
samt arets forskydning i varebeholdningerne.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lo-
kaler og tab pa debitorer.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder &rets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsakti-

ver.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursa-
vancer og -tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestdr af 8rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til 3rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivnin-
ger. Der afskrives ikke pd grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugsti-
der og restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 &r 0 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesdret som omkostninger i re-
sultatopggrelsen.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til
laveste veerdi af dagsveerdi og nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutids-
veerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller en tilnsermet veerdi for denne som diskonte-
ringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsak-

tiver.
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Martinsen e Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingy-
delsens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopggrelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens Igbetid. Selskabets sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaer-
dien af varebeholdninger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjselpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsveerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrg-
rende efterfolgende regnskabsar.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes
pd grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligti-
ge indkomster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres
modregnet i det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller
samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi
af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis af-
vikling af forpligtelsen.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten
vil i perioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pvirke stgrrelsen af
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent
end 22 vil medfgre en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteak-
tivet, indregnes udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
Bruttofortjeneste 469.563 179.335

2 Personaleomkostninger -1.220.054 -1.070.255
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver -120.027 -108.304
Driftsresultat -870.518 -999.224
@vrige finansielle omkostninger -84.384 -94.510
Resultat for skat -954.902 -1.093.734

3 Skat af drets resultat 209.289 204.814
Arets resultat -745.613 -888.920

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfgrt resultat -745.613 -888.920

Disponeret i alt -745.613 -888.920
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Balance 31. december

Aktiver
2014 2013

Anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 432.229 537.906
Materielle anlaegsaktiver i alt 432.229 537.906
Anlaegsaktiver i alt 432.229 537.906
Omseaetningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 268.843 237.493
Emballagelager 20.240 2.109
Varebeholdninger i alt 289.083 239.602
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 440.016 350.077
Udskudte skatteaktiver 709.892 500.603
Periodeafgraensningsposter 1.367 0
Tilgodehavender i alt 1.151.275 850.680
Likvide beholdninger 145.190 24.384
Omsaetningsaktiver i alt 1.585.548 1.114.666
Aktiver i alt 2.017.777 1.652.572
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Balance 31. december

Passiver
2014 2013

Egenkapital
Virksomhedskapital 1.465.217 1.465.217
Overfgrt resultat -2.336.259 -1.590.646
Egenkapital i alt -871.042 -125.429
Gaeldsforpligtelser
Leasingforpligtelser 105.696 170.985
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 105.696 170.985
Kortfristet del af langfristet geeld 62.608 57.361
Geeld til pengeinstitutter 1.029.244 763.144
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 230.460 297.778
Geeld til tilknyttede virksomheder 882.455 103.322
Anden gald 578.356 385.411
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 2.783.123 1.607.016
Gaeldsforpligtelser i alt 2.888.819 1.778.001
Passiver i alt 2.017.777 1.652.572
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Nezertstdende parter
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Noter

2014

2013

Usikkerhed ved indregning eller maling

Det udskudte skatteaktiv er optaget med forventning om, at dette kan anvendes indenfor en

kort arraekke. Selskabets ledelse har en formodning om, at der er et stort potientiale i

markedet og en sammen med den viden om at selskabet er klar til at hdndterer en sddan

vaekst, anser ledelsen skatteaktivet for forsvarligt veerdiansat.

Personaleomkostninger

Lgnninger og gager 1.119.572 961.003
Pensioner 40.080 40.080
Andre omkostninger til social sikring 28.936 31.403
Personaleomkostninger i gvrigt 31.466 37.769
1.220.054 1.070.255
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 3 3
Skat af drets resultat
Arets regulering af udskudt skat -209.289 -273.078
Nedseettelse af selskabsskat fra 25% til 22% 0 68.264
-209.289 -204.814
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 1.465.217 1.000.000
Kapitalnedsaettelse til deekning af underskud 0 -100.000
Kontant kapitaludvidelse 0 565.217
1.465.217 1.465.217
Overfgrt resultat
Overfgrt resultat primo -1.590.646 -890.355
Arets overforte overskud eller underskud -745.613 -888.920
Kapitalnedseettelse til daekning af underskud 0 100.000
Overkurs ved kapitaludviddelse 0 88.629
-2.336.259 -1.590.646
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Noter

6. Leasingforpligtelser
Leasingforpligtelser i alt

Heraf forfalder inden for 1 ar

7. Geeld til tilknyttede virksomheder

SkoKil ApS
NUCO Invest A/S

31/12 2014 31/12 2013
168.304 228.346
-62.608 -57.361

105.696 170.985
107.455 103.322
775.000 0
882.455 103.322

8. Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gezeld til pengeinstitut, 1.029 t.kr., har selskabet stillet virksomhedspant pa

nominelt 1.000 t.kr. Virksomhedspantet omfatter fglgende aktiver, hvis regnskabsmaessige

veerdi pa balancedagen udggr:

Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser

268 t.kr.
440 t.kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar, hvor den regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. december

2014 udggr 238 t.kr. er finansieret ved finansiel leasing, hvor leasingforpligtelsen 31. december

2014 udggr 168 t.kr.

9. Nezertstdende parter
Ejerforhold

Fglgende er noteret i selskabets fortegnelse som ejer af minimum 5 % af stemmerne eller

minimum 5 % af selskabskapitalen:
SkoKil ApS, Toppen 2, 7120 Vejle @
NUCO Invest A/S, Odinsvej 23, 8722 Hedensted
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