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Mermaid Marine Design A/S

LEDELSESPATEGNING

Ledelsen aflegger hermed &rsrapport for 2013 for Mermaid Marine Design A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, siledes at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultatet.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Marstal, den 31. maj 2014

Direktion

Finn Galatius

Bestyrelse

Jesper Groth Galatius
e 4

Else Ha ot ‘ a]latius
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Mermaid Marine Design A/S

DEN UAFHAENIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Mermaid Marine Design A/S

Pitegning pa Arsregnskabet

Vi har revideret irsregnskabet for Mermaid Marine Design A/S for regnskabsaret 1. januar 2013 - 31. december
2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nedvendig
for at udarbejde et rsregnskab uden vasentlig fejlinformation, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opné
hej grad af sikkerhed for, om 4rsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opn revisionsbevis for belab og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vasentlig fejlinformation i drsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et Arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstzndighederne,
men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets inteme kontrol. En revision omfatter
endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmassige
sken er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Forbehold
Der er ikke foretaget afskrivning af immaterielle rettigheder over den forventede brugstid. Det er efter vores

opfattelse i strid med arsregnskabsloven.

Baseret p4 en arlig liner afskrivning p4 20 pct. skulle afskrivningeme for regnskabséret 2013 vare 2.000.000
kr. Aktiverne skulle derfor have varet formindsket med akkumulerede afskrivninger pa 2.000.000 kr., og arets
resultat skulle have vearet formindsket med 2.000.000 kr.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra ovenstdende forbehold, giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2013 - 31. december 2013 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, ger vi opmarksom pd at der kan vare usikkerhed forbundet med
vardiansattelsen af rettigheder og licenser. Vi henviser til note 1 i regnskabet, som beskriver den usikkerhed,
der er forbundet med veerdians=ttelsen af rettigheder og licenser.

Erklering i henhold til anden lovgivning og avrig regulering
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Mermaid Marine Design A/S

DEN UAFHZENIGE REVISORS ERKLZRINGER

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningeme i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Svendborg, den 31. maj 2014

RevisorGruppen
v/Eva Kristensen & Lars Gotfredsen I/S

Registreret revisor
mefllem af FSR - danske revisorer
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Mermaid Marine Design A/S

LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet bestdr i design, bygning og salg af fartejer til vedligeholdelse og servicering af
offshoreinstallationer, herunder besiddelse af byggerettigheder.

Udvikling i regnskabsiret

Aret 2012 har varet et roligt &r, hvor selskabet har arbejdet pa, at fa rettighederne gjort salgsklare.
Der har i 4ret veeret lidt aktivitet pd konsulentbasis, der har genereret et rimeligt resultat for 2012.
Begivenheder efter statusdagens udleb

Der er ultimo 2013 skrevet kontrakt om bygning af 1| MPSSU ved et kinesisk varft, hvilket forventes at pdvirke
regnskabséret for 2014 positivt i forbindelse med salg af licensaftale.

Endvidere er der skrevet Memorandum og Agreement med yderligere bygning af 2 MPSSU enheder, disse vil
dog ferst pdvirke balancen i 2015 ved salg af 2 licensaftaler.

Der er i 4rets lob stiftet et sosterselskab Mopuflex A/S der skal forestd fabrikation af jacking systemer.
Licensindteegten for disse jacking systemer vil tilfalde Mermaid Marine Design.

Der er endvidere afgivet LOI fra en norsk reder vedrerende bygning af 4 stk. MOPUFLEX platforme, og licens
indtzgterne herfor vil ligeledes pivirke regnskabet positivt i slutningen af 2014.

REVISORGRUPPEN .



Mermaid Marine Design A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Generelt
Arsrapporten for Mermaid Marine Design A/S er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabslovens

bestemmelser for klasse B-virksomheder, med tilvalg af enkelte regler fra klasse C.
Den anvendte regnskabspraksis er i hovedtrak falgende:

Indregning og méling

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der miles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle indtzgter og omkostninger, der er afholdt for at opnd drets indtjening, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som felge af @ndrede
regnskabsmassige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske ressourcer vil fragd
selskabet, og forpligtelsens vardi kan males pélideligt.

Ved forste indregning méiles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden Arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrefier forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta er i rets leb omregnet til transaktionsdagens kurs.

RESULTATOPGORELSEN

Bruttoresultat
Bruttoresultatet er opgjort som summen af arets nettoomsetning fratrukket 4rets vareforbrug og andre eksterne

omkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, samt sociale omkostninger, pensioner mv.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, lokaler, administration, distribution, tab

pé tilgodehavender.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og omkostninger indeholder renter, finansielle omkostninger ved finansiel leasing,

realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrarende verdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed
valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under aconto
skatteordningen m.v.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestir af irets aktuelle skat, der er opgjort efter geldende skattelovgivning samt forskydning i
udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henferes til 4rets resultat, og direkte pd

egenkapitalen med den del, der kan henfores til bevagelser direkte pd egenkapitalen.
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Mermaid Marine Design A/S

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Immaterielle anlzegsaktiver

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvardien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives over den resterende patentperiode, og licenser
afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 8 ar.

Der er ikke foretaget afskrivninger i indevaerende &r, da aktivet forst anses for vaerende klar til brug 1 2013.
Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg af varer og tjenesteydelser méles til kostpris med fradrag af hens=ttelse til tabsrisici,
opgjort pd grundlag af en individuel vurdering.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgrensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfolgende

regnskabsir.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavender indregnes i balancen som beregnet skat af arets skattepligtige
indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

G=ld til kredit- og realkreditinstitutter

G=ld til kredit- og realkreditinstitutter méiles til kostprisen pd optagelsestidspunktet. I efterfelgende perioder
méiles gzlden til amortiseret kostpris. Kurstab og laneomkostninger fordeles over ldnets lobetid og indregnes
herved i den effektive rente fra optagelsestidspunktet. Hvor ldneoptagelsen er forbundet med uvasentlige
kurstab eller kursgevinster, miles gzlden til nominel restgzld.

Geldsforpligtelser i svrigt

G=zld miles som udgangspunkt til amortiseret kostpris. Hvor l4neoptagelsen er forbundet med uvasentlige
kurstab eller kursgevinster, méles gelden til nominel restgald.

Selskabsskat, periodeafgreensningsposter og evrige ikke-finansielle forpligtelser méles til nettorealisationsvardi.
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Mermaid Marine Design A/S

RESULTATOPGORELSE FOR ARET 2013

Note 2013 2011/12
Bruttoresultat 97.880 320.866
Personaleomkostninger 2 -2.911 -48.255
Resultat fer afskrivninger 94.968 272.611
Resultat af primzer drift 94.968 272.611
Andre finansielle indtegter 4 0
Finansielle omkostninger -20.448 0
Resultat for skat 74.525 272.611
Skat af 4rets resultat -24.332 -68.538
Arets resultat 50.193 204.073
Forslag til resultatdisponering
Overfort til nzste ar 50.193 204.073
I alt 50.193 204.073
REVISORGRUPPEN i



Mermaid Marine Design A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

Note 2013 2011/12
Aktiver
Koncessioner, patenter, andre 3 10.000.000 10.000.000
Immaterielle anlegsaktiver i alt 10.000.000 10.000.000
Anlsegsaktiver i alt 10.000.000 10.000.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.063.911 1.063.911
Andre tilgodehavender 33.767 18.530
Tilgodehavender i alt 1.097.678 1.082.440
Likvide beholdninger 331.349 0
Likvide beholdninger i alt 331.349 0
Oms=tningsaktiver i alt 1.429.027 1.082.440
Aktiver i alt 11.429.027 11.082.440
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Mermaid Marine Design A/S

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2013

Note 2013 2011/12
Passiver
Selskabskapital 10.000.000 10.000.000
Overfart resultat 254.266 204.073
Egenkapital i alt 4 10.254.266  10.204.073
Geld til pengeinstitutter 0 789
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 733.126 634.875
Selskabsskat 92.870 68.538
Anden geld 348.765 174.166
Kortfristede geldsforpligtelser i alt 1.174.761 878.367
Geldsforpligtelser i alt 1.174.761 878.367
Passiver i alt 11.429.027 11.082.440
Eventualposter 5
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser 6
Ejerforhold 7
REVISORGRUPPEN 12



Mermaid Marine Design A/S

NOTER

1 Usikkerhed ved indregning og méiling
Direktionen har i forbindelse med regnskabsaflaggelsen vurderet, hvorvidt det er velbegrundet at
vardiansatte rettighederne til kr. 10.000.000.
Direktionen har p4 baggrund af sit kendskab til de skennede fremtidsudsigter samt gennemgang af
business plan for 2013 - 2017 for sesterselskabet Mopufiex A/S, samt forhindsaftaler indgéet 1
2013 vurderet at rettighedemnes vardi kan ansettes til 10.000.000.
Der er i 2013 skrevet kontrakt om bygning af 1 MPSSU ved et kinesisk veerft, ligesom der er
skrevet Memorandum og Agreement med yderligere bygning af 2 MPSSU enheder. En norsk
reder har afgivet LOI vedrerende bygning af 4. stk. Mopuflex platforme.
Henset til ovenstdende er det ledelsens opfattelse at det er forsvarligt at rettighederne
veerdians=ttes til kr. 10.000.000.
Designrettighederne omfatter tegninger, byggerettigheder og know how af enhver art knyttet til
Multipurpose Semi Submersible Unit projektet. En Multipurpose Semi Submersible Unit er et
fartaj, der grundet sit unikke design er i stand til selv i hirdt vejr, at udfare diverse serviceopgaver
pé offshore installationer.

2 Personaleomkostninger 2013 2011/12
Gager og lenninger 0 45.290
Pensioner 0 0
Andre omkostninger til social sikring 2.911 2.965
Personaleomkostninger i alt 2.911 48.255

REvISORGRUPPEN 3



Mermaid Marine Design A/S

Immaterielle anlsegsaktiver

Kostpris primo

Kostpris nltimo

z}fs]ucri\minger primo
Arets afskrivninger
Afskrivninger ultimo

Regnskabsmassig veerdi, ultimo

Egenkapital

Saldo primo
Overfert til/fra frie reserver
Arets resultat

Egenkapital ultimo

Eventualposter

Ingen

Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Ingen

Koncessioner,
patenter, andre

__10.000.000
__10.000.000

0

0

0

10.000.000

Selskabs- Overfart Ialt

kapital resultat

10.000.000 0 10.000.000
0 204.073 204.073

0 50.193 50.193
10.000.000 254.266 10.254.266
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Mermaid Marine Design A/S

NOTER

7 Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionzrer med mere end 5 % af aktiekapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vardi.

Galatius Group I/S, Skolegade 13, 5960 Marstal.
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