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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2022 for Koncenton Metropol Il A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 28. marts 2023

Direktion:

Peter Krogsgaard Jargensen

Bestyrelse:

Henning Frost Studsgaard Flemming Hvejsel Mette Hgi Davidsen
Formand
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Koncenton Metropol Il A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Koncenton Metropol Il A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 28. marts 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Ulrik Moeslund Olsen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35407
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er besiddelse af kapitalandele i datterselskaber.

Usadvanlige forhold

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder har tidligere vaeret indregnet til kostpris. Anvendt regnskabs-
praksis for kapitalandele i tilknyttede virksomheder er er andret, saledes kapitalandelene fremover
indregnes efter indre vaerdis metode.

Arsagen til praksisaendringen er, at ledelsen vurderer indregning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter indre vaerdis metode til at give et mere retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver.

Sammenligningstal vedrgrende praksisaendringen er tilrettet for 2021. Praksisandringerne for
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo jfr. egenkapitalnoten, hvilket har
en positiv virkning pa 59 mio kr.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen for 2022 udger en forggelse af arets resultat pa 64,6
mio kr. £ndringen har ikke skattemaessig effekt. Balancesummen ultimo er tilsvarende forgget med
64,6 mio kr.

For 2021 er arets resultat forgget med 50,6 mio kr. mens egenkapitalen primo 1. januar 2021 er
forgget med 9,3 mio kr.

@vrige forhold
Koncenton Metropol Il A/S er kategoriseret efter artikel 6 i SFDR-forordningen.

Der galder forskellige krav til fonde afhaengig af hvilken kategorisering og dermed
baeredygtighedsprofil disse har. For artikel 6-fonde skal der gives nedenstaende erklaering i tilknytning
til arsrapporten:

De investeringer, der ligger til grund for dette finansielle produkt, tager ikke hgjde for EU-kriterierne
for miljgmaessigt baeredygtige gkonomiske aktiviteter.

Der rapporteres ikke for denne fond.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder...................
Indtaegter af tilgodehavender, der er anlaegsaktiver...............
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen,

RESULTAT FOR SKAT . iiiiiiiiiiiiiiiiiiitiiieetieeeenteeenneeennnes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv et ettt et eeeeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie e et et eeie e eeneeaaeennaens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret..........cocveveereninenenenennnns
Ekstraordinaert udbytte.......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiie
Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2022
kr.

-2.586.222
-120.632
-2.706.854
64.587.901
186.565
40.141.890
-3.440.173
98.769.329
-7.519.403

91.249.926

7.000.000
14.000.000

64.587.901
5.662.025

91.249.926

2021
kr.

-1.820.728
-120.901
-1.941.629
67.114.939
2.346.657
12.541.507
-3.972.372
76.089.102
-1.974.311

74.114.791

0
0

67.114.939
6.999.852

74.114.791
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder

Forudbetalinger pa finansielle anlaegsaktiver............cocvvuvnenens

Andre tilgodehavender
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Afledte finansielle instrumenter......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiinennnnens

Andre tilgodehavender
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,

Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

PASSIVER

Selskabskapital.......cccoeueennn

Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.................

Overfort overskud.................
Forslag til udbytte................

EGENKAPITAL........cccvnveneenn.

Afledte finansielle instrumenter......c.cvvvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees

Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser

Geeld, tilknyttede virksomheder.........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiinnennns

Selskabsskat.......ccovvviiiennn...

Afledte finansielle instrumenter......c.vvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeees

Andengeeld......ccovvvniiinnen.
Kortfristede gaeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER........coooviiniiiinnn.

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2022
kr.

572.688.464

0

0

5 572.688.464

572.688.464

200.164

6 24.971.287
0

6.117.507

5.228
31.294.186

113.665
31.407.851

604.096.315

350.000.000
102.404.089
88.050.319
7.000.000

547.454.408

0
7 0

0

46.064.324
7.636.910

6 0
2.940.673
56.641.907

56.641.907

604.096.315

2021
kr.

460.796.692
1.137
35.000.000
495.797.829

495.797.829

0

0

6.413.358
5.441.096

0
11.854.454

10.850.569

22.705.023

518.502.852

350.000.000
76.401.264
43.803.218

0

470.204.482

11.217.169
11.217.169

21.250
26.076.473
4.769.407
3.433.117
2.780.954
37.081.201

48.298.370

518.502.852
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
Selskabs- vaerdis
kapital metode
Egenkapital 31. december 2021............ 350.000.000 0
Praksisaeendring........cceeeiueiiiieiiennnennnns 59.901.264

Korrigeret egenkapital 1. januar 2022..350.000.000 59.901.264
Forslag til resultatdisponering.............. 64.587.901

Transaktioner med ejere
Ekstraordinaert udbytte......................

Overforsler
Tilladt udligning......cccevevveiiiiniinninnnn.. -22.085.076
Egenkapital 31. december 2022.......... 350.000.000 102.404.089

Kurs indre vaerdi udger 1,56 kr. pr. aktie.

Overfort
overskud

60.303.218

60.303.218

5.662.025

22.085.076

88.050.319

10

Forslag til
udbytte | alt

0410.303.218
59.901.264
0 470.204.482

21.000.000 91.249.926

-14.000.000 -14.000.000

0

7.000.000 547.454.408
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

BN 08 GO e iiiiiittttteeiiiieeeeeeeenineeeeeeseenneeeeesesnnnsaseeannns
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Andre finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder....................
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiieinnenennnns

Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst......................

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

datter-

virksomheder

Kostpris 1. januar 2022.......cccccviviiviiennnenannnnn 391.156.748
OVErfarsel...ceeeieeeieiiiiieiieiieieeneenneannens 9.739.816
TilGaANG .ot iiei e et e e e e eaas 47.302.735
Kostpris 31. december 2022....................... 448.199.299
Praksiseendring.......coceeiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeennn, 59.901.264
Arets resultat .....c..eeveeneineiiiieieeeeeeeanes 72.494.946
Andre reguleringer.......ccovviiiiiiiiiiiiiiiininenn. -7.907.045
Veerdireguleringer 31. december 2022......... 124.489.165
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022.. 572.688.464

2022
kr.
4

120.000
632

120.632

517.996
39.623.894

40.141.890

556.380
2.883.793

3.440.173

7.519.403

7.519.403

Forudbetalinger
pa finansielle
anlaegsaktiver

9.739.816
-9.739.816
0

0

[=NeoNoNo]

o

2021

kr.

4

120.000
901

120.901

1.776.372
10.765.135

12.541.507

510.977
3.461.395

3.972.372

1.974.311

1.974.311

Andre
tilgodehavender

o oo

[=NeoNoNo]

o

11

Note
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NOTER

Finansielle anlagsaktiver (fortsat)
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
Haslevgade ApS, ...cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineenns 66.239.393 5.221.265 100 %
PB Invest | APS, ..vvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiinnns 55.625.388 147.806 100 %
Radovre Karreen ApS, ...covvvviiiiiiiiiiniinennnens. 102.766.790 -590.332 100 %
Parmagade 6 ApS, ...ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieen 35.535.718 254.455 100 %
Skiferraekkerne ApS, ..ccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens 80.140.046 4.150.716 100 %
Trajborgvej 74 ApS, c.vviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeans 125.626.888 5.692.301 100 %
RELOrt APS, tereiiiiiiiiiiiiiiireirreneeeenneenas 106.754.240 57.618.735 100 %

Afledte finansielle instrumenter

Datterselskabers investeringer i ejendomme er i vaesentligt omfang finansieret ved lan med
lang labetid. Lan optages primaert ved variabel rente. Koncenton Metropol Il A/S har indgaet
renteswap aftaler for at afdackke variabel rente pa en del af belaningen i datterselskaber.

Vardien af disse rentesikringsaftaler var ultimo aret positive med 24,9 mio. kr. Dagsvardien
er opgjort som dagsvaerdien af fremtidige betalinger.

Der er 6 renteswap aftaler pr. 31. december 2022. Aftalerne har udlgb i henholdsvis ar 2027
og 2028.

Der betales CIBOR 6 DKK renteswap og betales henholdsvis DKK fast 1,25%, 1,55%, 1,47%,
1,24%, 0,92% og 0,96%.

Valuta Betaling/udleb Geeld Fast rente Markedsveerdi
kr. kr. kr.
DKK 30. december 2027 38.395.000 1 3.742.858
DKK 30. december 2027 59.261.000 2 4.949.030
DKK 30. december 2027 52.419.000 1 4.583.414
DKK 30. juni 2028 28.905.000 1 3.061.700
DKK 29. december 2028 18.200.000 1 2.400.822
DKK 29. december 2028 48.100.000 1 6.233.462
245.280.000 0 24.971.286

Sikringsinstrumenterne pavirker balance og resultatopggrelse saledes:
Renteswap

Dagsvaerdi 31. december 2022:

F Y <] PP 24.971.286
24.971.286
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvuevnieeenieeinieineieeneenanees 39.621.573

12

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021

geldi alt naste ar efter 5 ar geldi alt

Afledte finansielle instrumenter................ 0 0 0 11.217.169
0 0 0 11.217.169

Eventualposter mv.

Selskabet er forpligtet til at betale et salgshonorar til Koncenton A/S, hvis selskabet opnar et
givent afkast ved salg af hele eller dele af det af selskabet ejede ejendomsselskab eller de af
dette ejendomsselskab ejede ejendomme. Salgshonorarets starrelse kan ikke oplyses, da det
afhanger af flere faktorer, herunder vaerdiansaettelsen af ejendommene ved salg.

Eventualforpligtelser
Selskabet har stillet selvskyldnerkaution overfor datterselskabers kreditrammer i
pengeinstitut. Der er bankgaeld pr. 31. december 2022 pa t.kr. 0.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 7.637 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for bankgaeld pa O tkr. har virksomheden stillet pant i kapitalandele i
dattervirksomheder, hvis regnskabsmaessige vaerdi udger 572.688 tkr. pr. 31. december 2022.

Seerlige poster

Saerlige poster er indtaegter og omkostninger, der er saerlige pa grund af deres starrelser eller
art. Der har i regnskabsaret veaeret nedenstaende seerlige poster, som relaterer sig til
regulering af indgaede afledte finansielle kontrakter.

2022 2021
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiea, 39.621.573 10.765.135

39.621.573  10.765.135
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Koncenton Metropol Il A/S for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske ars-
regnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabs-
klasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er endret pa falgende omrader:

o Kapitalandele i tilknyttede virksomheder har tidligere vaeret indregnet til kostpris. Anvendt
regnskabspraksis for kapitalandele i tilknyttede virksomheder er er andret, saledes kapital-
andelene fremover indregnes efter indre vaerdis metode.

Arsagen til praksisaendringen er, at ledelsen vurderer indregning af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder efter indre vaerdis metode til at give et mere retvisende billede af selskabets aktiver
og passiver.

Sammenligningstal vedrgrende praksiseendringen er tilrettet for 2021. Praksisandringerne for
sammenligningstallene er indregnet direkte pa egenkapitalen primo jfr. egenkapitalnoten,
hvilket har en positiv virkning pa 59 mio kr.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen for 2022 udger en forggelse af arets resultat pa
72,5 mio kr. £ndringen har ikke skattemaessig effekt. Balancesummen ultimo er tilsvarende forgget
med 72,5 mio kr.

For 2021 er arets resultat forgget med 50,6 mio kr. mens egenkapitalen primo 1. januar 2021 er
forgget med 9,3 mio kr.

RESULTATOPG@RELSEN

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

| moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfares, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sadanne ma konstateres.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtasgter pa langfristede tilgodehavender.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaag af urealiserede
koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ
goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor
sammenlagningen anses for sket fra den tidligste regnskabsperiode, der indgar i regnskabet og med
anvendelse af bogfarte vaerdier pa de overtagne aktiver og forpligtelser.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes farste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i tilgode-
havender henholdsvis forpligtelser.

Z&ndring i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder
kriterierne for sikring af dagsvaerdien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i
resultatopgerelsen sammen med eventuelle andringer i dagsvaerdien af det sikrede aktiv eller den
sikrede forpligtelse.

/Z&ndring i dagsveerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder beting-
elserne for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes i tilgodehavender eller gald samt pa
egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, over-
fares belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, fra egenkapitalen og indregnes i kostprisen for
henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller
omkostninger, overfgres belgb, som blev indregnet pa egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den
periode, hvor det sikrede pavirker resultatopggrelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som
sikringsinstrumenter, indregnes aendringer i dagsvaerdi i resultatopggrelsen lgbende.



