Deloitte.

- l'.. E .I'.'.. " pEEEma .......'.l..... -
: '..-.'.: e L
B WD R
i T T

Den Danske Forskningsfond

Herlev Hovedgade 205
2730 Herlev
CVR-nr. 16205036

Arsrapport 2020

Godkendt pa fondens bestyrelsesmade, den
16.06.2021

Thomas Nielsen
Dirigent



Den Danske Forskningsfond | Indhold

Indhold

Virksomhedsoplysninger

Ledelsespategning

Den uafhangige revisors revisionspategning
Ledelsesberetning

Resultatopgarelse for 2020

Balance pr. 31.12.2020
Egenkapitalopgerelse for 2020

Noter

Anvendt regnskabspraksis

14

15

17

18

21



Den Danske Forskningsfond | Virksomhedsoplysninger

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Den Danske Forskningsfond
Herlev Hovedgade 205
2730 Herlev

CVR-nr.: 16205036

Stiftelsesdato: 16.10.1999

Hjemsted: Herlev

Regnskabsar: 01.01.2020 - 31.12.2020
Telefonnummer: 44 52 52 52

Bestyrelse

Henning Kruse Petersen, formand
Claus Henrik Christiansen

Bente Juel Christiansen

Jorgen Sendergaard

Peter Christiansen

Direktion
Claus Henrik Christiansen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6

2300 Kgbenhavn S



Den Danske Forskningsfond | Ledelsespategning

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 for Den Danske Forskningsfond.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 - 31.12.2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Herlev, den 16.06.2021

Direktion

Claus Henrik Christiansen

Bestyrelse

Henning Kruse Petersen Claus Henrik Christiansen
formand

Bente Juel Christiansen Jorgen Sendergaard

Peter Christiansen
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Den uafhaengige revisors
revisionspategning

Til kapitalejerne i Den Danske Forskningsfond

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Den Danske Forskningsfond for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af fondens aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 31.12.2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2020 -
31.12.2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften,
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet,
indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i
Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af
besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis
eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som brugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

« |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraeekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

¢ Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

» Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortseette driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa
oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke leengere kan
fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pé en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.
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Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 16.06.2021

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Jan Larsen
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne16541
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Fondens formal er at etablere og drive almennyttige forskningscentre til udferelse af kliniske undersggelser
af hgjeste kvalitet og at drive forskning ved de bedste danske og udenlandske forskere inden for lsegevidenskab.

Herudover foretager fonden uddelinger til almennyttige eller pa anden made almenvelggrende aktiviteter.

Alt i overensstemmelse med gaeldende etiske og sundhedsmaessige forskrifter samt at afsaette resultatet af
sddanne undersggelser og forskning til andre forskningscentre, universiteter, hospitaler og medicinalfirmaer.

Fondens primaere formal er at vaere initiativtager til forskningsprojekter inden for ovennaevnte omrade og
sdledes at udgere en "rugekasse” for nye forskningsprojekter/-resultater, der kan afsaettes til tredjemand.

Fondens virksomhed kan udgves af fonden selv eller af aktieselskaber, eller andre selskaber med begraenset
haeftelse, i hvilke fonden besidder en kapitalandel.

Bestyrelsen kan traeffe beslutning om, at et givent forskningsprojekt, uanset pa hvilket stadium det pagaeldende
projekt befinder sig, eller anden virksomhed afstas, ligesom bestyrelsen til enhver tid kan traeffe
beslutning om, at kapitalandele i selskaber, jf. stk. 3, afstas helt eller delvist.

Indvindes der ved fondens virksomhed overskud, ud over hvad der efter bestyrelsens sken er ngdvendigt til
at konsolidere og udbygge fondens forskningsaktivitet, skal sddanne midler anvendes i almennyttigt eller pa
anden made almenvelgerende gjemed.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Fondens resultatopgerelse for perioden 01.01.2020 - 31.12.2020 udviser et overskud pa 60.235 t.kr., og
fondens balance udviser en egenkapital pa 442.852 t.kr. pr. 31.12.2020.

Resultatet for perioden er pavirket af felgende to hovedforhold:

Et positivt afkast af fondens placerede midler pa ca. 66,5 mio.kr. Dette tilskrives den positive udvikling
pa de finansielle markeder.

Indregning af negativt resultat fra dattervirksomhederne ProScion A/S og CamNord Limited. Begge selskabers
aktivitet er udferelse af forskningsprojekter, der i de farste levedr indebaerer afholdelse af vaesentlige
forskningsomkostninger. | begge selskaber forlgber projekterne som forventet.

Usikkerhed vedrorende indregning og maling

Indeholdt i posten "Andre vardipapirer og kapitalandele” med i alt 125 mio.kr. er investeringer i forskellige
unoterede kapitalandele i udenlandske selskaber, der driver forskning og udvikling af forskellige
leegemiddelkandidater.

Kapitalandelene er veaerdiansat til kostpris.
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Afhaengig af udfaldet af selskabernes udviklingsprojekter vil veerdien af disse kapitalandele kunne afvige i
savel positiv som negativ retning.

Det er ledelsens vurdering, at udviklingen i forsknings- og udviklingsprojekterne i de enkelte investeringer
underbygger den bogfarte vaerdi pr. 31.12.2020

Redegorelse for fondsledelse
Navn: Henning Kruse Petersen
Ken og alder: Mand, fgdt 1947
Stilling: Direkter
Indtradt i bestyrelsen: Indtradt i bestyrelsen 15.10.1992
Ledelseshverv:
Bestyrelsesformand i:
Midgard Denmark K/S
Lunar Group ApS
Cursum A/S
FirstAiders A/S
Neestformand i:
Asgaard Ltd.
Orangutang Fonden
Bestyrelsesmedlem i:
Villiam H. Michaelsens Legat
Midgard Group Inc.
Dekka Holdings Limited
Det @stasiatiske Kompagnis Almennyttige Fond
Balder Finance Ltd.
Direktion:
2KJ A/S
Komplementarselskabet Midgaard Denmark ApS
Kompetencer: Cand.jur., finansiel viden og mangearig erfaring fra dansk erhvervsliv.
Uafhaengig/afhaengig: Afhaengig - mere end 12 ar i bestyrelsen

Navn: Bente Juel Christiansen
Kon og alder: Kvinde, fadt 1954.
Stilling: Medical Director
Indtradt i bestyrelsen: Indtradt i bestyrelsen 28.08.2003.
Ledelseshverv:
Bestyrelsesmedlem i:

Nordic Bioscience Holding A/S samt datterselskaber.
Kompetencer: Laege, dr.med., forskning og serieivaerksaetter.
Uafhaengig/afhaengig: Afhangig - mere end 12 ar i bestyrelsen
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Navn: Jgrgen Sendergaard
Ken og alder: mand, fedt 1949.
Stilling: Forskningsleder og adjungeret professor
Indtradt i bestyrelsen: Indtradt i bestyrelsen 01.07.2016.
Ledelseshverv:
Naestformand i:

Psykiatrifonden
Bestyrelsesmedlem i:

Den Sociale Investeringsfond
Kompetencer: Cand.Oecon., forskning og samfundsforstaelse.
Uafhaengig/afhaengig: Uafhaengig

Navn: Claus Henrik Christiansen
Ken og alder: mand, fadt 1942
Stilling: Direktor
Indtradt i bestyrelsen: Indtradt i bestyrelsen 18.08.1992.
Ledelseshverv:
Bestyrelsesformand i:

Nordic Bioscience Holding A/S samt datterselskaber
Bestyrelsesmedlem i:

Risma Systems A/S
Kompetencer: Laege, dr.med., forskning og serieivaerksaetter.
Uafhaengig/afhaengig: Afhangig - Mere end 12 ar i bestyrelsen.

Navn: Peter Christiansen

Ken og alder: mand, fadt 1967

Stilling: Direkter og sekretariatsleder

Indtradt i bestyrelsen: Indtradt i bestyrelsen 04.03.2019.
Ledelseshverv:

Peter Christiansen har for naervaerende ingen @vrige ledelseshverv.
Kompetencer: Direktgr og sekretariatsleder.
Uafhaengig/afhaengig: Afhangig - Naertstdende til stifteren.

Da bestyrelsen pa balancetidspudspunktet bestar af seks medlemmer, hvoraf en anses for uafhzaengig,
overholder fonden ikke pa balancetidspunktet "Anbefalinger for god fondsledelse”. Bestyrelsen vil i 2021 udpege
et yderligere bestyrelsesmedlem, sa anbefalingerne overholdes.

Lovpligtig redegerelse for god fondsledelse, jf. §77a i arsregnskabsloven

I henhold til 860 i Lov om erhvervsdrivende fonde skal fondens bestyrelse tage stilling til komiteen for god
fondsledelses anbefalinger efter folg eller forklar princippet. Fondens bestyrelse har gennemgaet og taget stilling
til hver enkelt anbefaling, som angivet nedenfor.

Nr. 1.1 Det anbefales, at bestyrelsen vedtager principper for ekstern kommunikation, som imgdekommer
behovet for abenhed og interessenternes behov og mulighed for at opna relevant opdateret information om

fondens forhold.

Fonden falger.
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Nr. 2.1.1 Det anbefales, at bestyrelsen med henblik pa at sikre den erhvervsdrivende fonds virke i
overensstemmelse med fondens formal og interesser mindst en gang arligt tager stilling til fondens overordnede
strategi og uddelingspolitik med udgangspunkt i vedtaegten.

Fonden falger

Nr. 2.1.2 Det anbefales, at bestyrelsen Igbende forholder sig til, om fondens kapitalforvaltning modsvarer
fondens formal og behov pa kort og lang sigt.

Fonden fglger

Nr. 2.2.1 Det anbefales, at bestyrelsesformanden organiserer, indkalder og leder bestyrelsesmgderne med
henblik pa at sikre et effektivt bestyrelsesarbejde og skabe de bedst mulige forudsatninger for
bestyrelsesmedlemmernes arbejde, enkeltvis og samlet.

Fonden falger

Nr. 2.2.2 Det anbefales, at hvis bestyrelsen undtagelsesvis anmoder bestyrelsesformanden om at udfare szerlige
opgaver for den erhvervsdrivende fond ud over formandserhvervet, bar der foreligge en bestyrelsesbeslutning
herom, der sikrer, at bestyrelsen bevarer den uafhaengige overordnede ledelse og kontrolfunktion. Der ber
sikres en forsvarlig arbejdsdeling mellem formanden, naestformanden, den gvrige bestyrelse og en eventuel
direktion.

Ikke relevant

Nr. 2.3.1 Det anbefales, at bestyrelsen lgbende og mindst hvert andet ar vurderer og fastlaegger, hvilke
kompetencer bestyrelsen skal rdde over for bedst muligt at kunne udfgre de opgaver, der pahviler bestyrelsen.

Fonden falger

Nr. 2.3.2 Det anbefales, at bestyrelsen med respekt af en eventuel udpegningsret i vedtaegten godkender en
struktureret, grundig og gennemskuelig proces for udveelgelse og indstilling af kandidater til bestyrelsen.

Fonden falger

Nr. 2.3.3 Det anbefales, at bestyrelsesmedlemmer udpeges pa baggrund af deres personlige egenskaber og
kompetencer under hensyn til bestyrelsens samlede kompetencer, samt at der ved sammensatning og
indstilling af nye bestyrelsesmedlemmer tages hensyn til behov for fornyelse - sammenholdt med behovet for
kontinuitet - og til behovet for mangfoldighed i relation til blandt andet erhvervs- og uddelingserfaring, alder og
kon.

Fonden falger

Nr. 2.3.4 Det anbefales, at der arligt i ledelsesberetningen, og pa den erhvervsdrivende fonds eventuelle
hjemmeside, redeggres for sammensatningen af bestyrelsen, herunder for mangfoldighed, samt at der gives
folgende oplysninger om hvert af bestyrelsens medlemmer:

« den pagzldendes navn og stilling,

+ den pageaeldendes alder og kan,

+ dato for indtreeden i bestyrelsen, hvorvidt genvalg af medlemmet har fundet sted, og udlgb af den aktuelle
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valgperiode,

* medlemmets eventuelle saerlige kompetencer,

+ den pagaldendes @vrige ledelseshverv, herunder poster i direktioner, bestyrelser og tilsynsrad, inklusive
ledelsesudvalg, i danske og udenlandske fonde, virksomheder, institutioner samt kraevende
organisationsopgaver,

« hvorvidt den pagaldende ejer aktier, optioner, warrants og lignende i fondens dattervirksomheder og/eller
associerede virksomheder,

* hvilke medlemmer, der er udpeget af myndigheder/tilskudsyder m.v., og

+ om medlemmet anses for uafhangigt.

Fonden falger

Nr. 2.3.5 Det anbefales, at flertallet af bestyrelsesmedlemmerne i den erhvervsdrivende fond ikke samtidig er
medlemmer af bestyrelsen eller direktionen i fondens dattervirksomhed(er), medmindre der er tale om et helejet
egentligt holdingselskab.

Fonden fglger

Nr. 2.4.1 Det anbefales, at en passende del af bestyrelsens medlemmer er uafhangige. Bestar bestyrelsen
(eksklusiv medarbejdervalgte medlemmer) af

« op til fire medlemmer, bar mindst ét medlem vaere uafhaengigt,

+ mellem fem til otte medlemmer, bar mindst to medlemmer vaere uafhaengige, eller

« ni til elleve medlemmer, bar mindst tre medlemmer vare uafhaengige og sa fremdeles.

Et bestyrelsesmedlem anses i denne sammenhang ikke for uafhaengig, hvis det pagaeldende f.eks.:

« er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, medlem af direktionen eller ledende medarbejder i fonden eller
en vaesentlig dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden,

+ inden for de seneste fem ar har modtaget sterre vederlag, herunder uddelinger eller andre ydelser, fra
fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden i anden egenskab end som
medlem af fondens bestyrelse eller direktion,

« inden for det seneste ar har haft en vaesentlig forretningsrelation (f.eks. personlig eller indirekte som partner
eller ansat, aktionaer, kunde, leverandgr eller ledelsesmedlem i virksomheder med tilsvarende forbindelse) med
fonden/koncernen eller en dattervirksomhed eller associeret virksomhed til fonden,

« er, eller inden for de seneste tre ar har vaeret, ansat eller partner hos ekstern revisor,

* har vaeret medlem af fondens bestyrelse eller direktion i mere end 12 ar,

« er i naer familie med eller pa en anden made star personer, som ikke betragtes som uafhaengige, sarligt naer,

« er stifter eller vaesentlig gavegiver, hvis fonden har til formal at yde statte til disses familie eller andre, som star
disse seerligt naer, eller

+ er ledelsesmedlem i en organisation, en anden fond eller lignende, der modtaget eller gentagne gange inden
for de seneste fem ar har modtaget vaesentlige donationer fra fonden.

Fonden falger ikke, se side 9. for yderligere herom

Nr. 2.5.1 Det anbefales, at bestyrelsens medlemmer som minimum udpeges for en periode pa to ar, og
maksimalt for en periode pa fire ar.

Fonden fglger ikke
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Det er savel bestyrelsens som stifters @nske at sikre den bedst mulige kontinuitet, og det er fondens opfattelse, at
eventuelle behov for udskiftning i bestyrelsens sammensaetning bedst gennemggres i forbindelse med den arlige
evaluering af bestyrelsens arbejde.

Den generelle anbefaling kompliceres i gvrigt af den vedtaegtsmaessige bestemmelse om, at mindst to af
bestyrelsesmedlemmerne skal have en doktorgrad i medicin og veere aktivt beskaeftiget med forskning.

Nr. 2.5.2 Det anbefales, at der for medlemmerne af bestyrelsen fastsaettes en aldersgraense, som offentliggeres
i ledelsesberetningen eller pa fondens hjemmeside.

Fonden falger

Nr. 2.6.1 Det anbefales, at bestyrelsen fastleegger en evalueringsprocedure, hvor bestyrelsen, formanden og de
individuelle medlemmers bidrag og resultater arligt evalueres, og at resultatet dreftes i bestyrelsen.

Fonden falger

Nr. 2.6.2 Det anbefales, at bestyrelsen én gang arligt evaluerer en eventuel direktions og/eller administrators
arbejde og resultater efter forud fastsatte klare kriterier.

Fonden fglger

Nr. 3.1.1 Det anbefales, at medlemmer af bestyrelsen i erhvervsdrivende fonde aflennes med et fast vederlag,
samt at medlemmer af en eventuel direktion aflannes med et fast vederlag, eventuelt kombineret med en bonus,
der ikke bgr veere afheengig af regnskabsmaessige resultater. Vederlaget bar afspejle det arbejde og ansvar, der
folger af hvervet.

Fonden fglger
(der betales ikke vederlag til direktion og bestyrelse.)

Nr. 3.1.2 Det anbefales, at der i arsregnskabet gives oplysning om det samlede vederlag, som hvert enkelt
medlem af bestyrelsen og en eventuel direktion modtager fra den erhvervsdrivende fond og fra fondens
dattervirksomheder og associerede virksomheder. Endvidere bgr der oplyses om eventuelle andre vederlag, som
bestyrelsesmedlemmer og en eventuel direktion modtager for udfgrelse af andet arbejde eller opgaver for
fonden, fondens dattervirksomheder eller associerede virksomheder, bortset fra medarbejderrepraesentanters
vederlag som ansatte.

Fonden falger
Redegorelse for uddelingspolitik
Pa bestyrelsesmgdet den 30.10.2014 vedtog fonden en formel uddelingsstrategi. Ifalge uddelingsstrategien

tilsigter fonden at uddele i gennemsnit 20 mio.kr. om aret.

Halvdelen af uddelingerne patenkes at ga til kulturelle formal og halvdelen til forskningsformal, primaert i
form af stette til Ph.d.-skoler i samarbejde med de fgrende danske universiteter.

Uddelingsbelgbet pa 20 mio.kr. arligt er ikke en absolut greense, og uddelingerne i de enkelte ar vil svinge
afhaengigt af de afgivne tilsagn.
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Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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2020 2019
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste/-tab (516.900) (1.324.182)
Personaleomkostninger 2 (799.702) (671.966)
Driftsresultat (1.316.602) (1.996.148)
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (4.361.759) (3.238.449)
Andre finansielle indteegter 72.444.903 76.179.717
Andre finansielle omkostninger 4 (5.995.412) (6.797.922)
Resultat for skat 60.771.130 64.147.198
Skat af arets resultat 5 (795.545) (686.648)
Arets resultat 59.975.585 63.460.550
Forslag til resultatdisponering
Henlagt til fremtidige uddelinger 27.443.738 40.000.000
Ekstraordinaere uddelinger foretaget i regnskabsaret 0 4.262.552
Overfprt resultat 32.531.847 19.197.998
Resultatdisponering 59.975.585 63.460.550
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Balance pr. 31.12.2020

15

Aktiver
2020 2019
Note kr. kr.
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 640.000 520.000
Materielle aktiver 6 640.000 520.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 18.033.784 11.468.458
Andre vaerdipapirer og kapitalandele 125.115.975 106.395.470
Finansielle aktiver 7 143.149.759 117.863.928
Anlaegsaktiver 143.789.759 118.383.928
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 57.461 0
Andre tilgodehavender 244.051 0
Tilgodehavende skat 0 259.483
Tilgodehavender 301.512 259.483
Andre veerdipapirer og kapitalandele 259.912.819 238.292.426
Veerdipapirer og kapitalandele 259.912.819 238.292.426
Likvide beholdninger 38.553.067 53.594.242
Omsatningsaktiver 298.767.398 292.146.151
Aktiver 442.557.157 410.530.079
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Passiver
2020 2019
kr. kr.
Virksomhedskapital 5.500.000 5.500.000
Reserve for valutakursreguleringer (264.528) 0
Henlagt til uddelinger 40.000.000 40.000.000
Overfert overskud eller underskud 397.092.336 364.560.490
Egenkapital 442.327.808 410.060.490
Henszettelser vedregrende tilknyttede virksomheder 95.146
Hensatte forpligtelser 0 95.146
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 3.753 218.777
Anden geeld 225.596 155.666
Kortfristede gaeldsforpligtelser 229.349 374.443
Galdsforpligtelser 229.349 374.443
Passiver 442.557.157 410.530.079

Usikkerhed ved indregning og maling

Eventualforpligtelser
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Egenkapitalopgerelse for 2020

Reserve for

Overfort

17

Virksomheds- valutakurs- Henlagt til overskud eller

kapital reguleringer uddelinger underskud lalt

kr. kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 5.500.000 0 40.000.000 364.560.489 410.060.489
Ordinaere uddelinger 0 0 (27.443.738) 0 (27.443.738)
Valutakursreguleringer 0 (264.528) 0 0 (264.528)
Arets resultat 0 0 27.443.738 32.531.847 59.975.585
Egenkapital ultimo 5.500.000 (264.528) 40.000.000 397.092.336 442.327.808




Den Danske Forskningsfond | Noter 18
1 Usikkerhed ved indregning og maling
Indeholdt i posten "Andre vaerdipapirer og kapitalandele” med i alt 125 mio.kr. er investeringer i forskellige
unoterede kapitalandele i udenlandske selskaber, der driver forskning og udvikling af forskellige
legemiddelkandidater.
Kapitalandelene er veaerdiansat til kostpris.
Afhaengig af udfaldet af selskabernes udviklingsprojekter vil veerdien af disse kapitalandele kunne afvige i
savel positiv som negativ retning.
Det er ledelsens vurdering, at udviklingen i forsknings- og udviklingsprojekterne i de enkelte investeringer
underbygger den bogfarte vaerdi pr. 31.12.2020.
2 Personaleomkostninger
2020 2019
kr. kr.
Gager og lgnninger 734.413 607.996
Pensioner 44.889 44.889
Andre omkostninger til social sikring 7.068 6.816
Andre personaleomkostninger 13.332 12.265
799.702 671.966
Antal ansatte pr. balancedagen 3 3
Der udbetales ikke vederlag til Fondens ledelse.
3 Andre finansielle indtaegter
2020 2019
kr. kr.
Qvrige finansielle indteegter 72.444.903 76.179.717
72.444.903 76.179.717
4 Andre finansielle omkostninger
2020 2019
kr. kr.
@vrige finansielle omkostninger 5.995.412 6.797.922
5.995.412 6.797.922
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5 Skat af arets resultat

2020 2019

kr. kr.

Aktuel skat 795.545 686.648

795.545 686.648

6 Materielle aktiver

Andre anlaeg,
driftsmateriel

og inventar

kr.

Kostpris primo 520.000

Tilgange 120.000

Kostpris ultimo 640.000

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 640.000
7 Finansielle aktiver

Andre

Kapitalandele vaerdipapirer

i tilknyttede og kapital-

virksomheder andele

kr. kr.

Kostpris primo 23.500.589 106.555.470

Tilgange 11.914.219 18.720.505

Kostpris ultimo 35.414.808 125.275.975

Nedskrivninger primo (12.032.130) (160.000)

Valutakursreguleringer (264.528) 0

Afskrivninger pa goodwill (1.135.972) 0

Andel af arets resultat (3.225.787) 0

Tilbagefersel af nedskrivninger (791.933) 0

Kapitalandele med negativ indre vaerdi nedskrevet over tilgodehavender 69.326 0

Nedskrivninger ultimo (17.381.024) (160.000)

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 18.033.784 125.115.975

Indeholdt i den regnskabsmaessige vaerdi af kapitalandele i tilknyttede virksomheder er goodwill med en bogfert

-veerdi pa 12,4 mio.kr. pa balancedagen

Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat
dattervirksomheder Hjemsted Retsform kr. kr.
Proscion A/S Herlev A/S (69.326) (527.393)
CamNord Limited Cambridge, UK Ltd. 10.274.530 (2.438.521)
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8 Eventualforpligtelser
Fonden har pa balancedagen forpligtet sig til at uddele 55.423 t.kr. over den kommende arraekke, safremt
ansggere overholder betingelser henholdt til modtagne tilsagn.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde fonden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar fonden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gskonomiske fordele vil fragd fonden, og forpligtelsens veerdi
kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs

og kursen pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anleegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der

er kabt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne til gennemsnitlige valutakurser for manederne, som ikke afviger

vaesentligt fra transaktionsdagens kurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.

Goodwill betragtes som tilhgrende den selvstaendige udenlandske enhed og omregnes til balancedagens

kurs. Kursdifferencer, der er opstaet ved omregning af udenlandske dattervirksomheders egenkapital ved

arets begyndelse til balancedagens valutakurser samt ved omregning af resultatopgerelser fra
gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte pa egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvstaendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i den pagaldende dattervirksomhed, indregnes direkte pa egenkapitalen.
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Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetaere aktiver og
forpligtelser til balancedagens kurs. Ikke-monetaere aktiver og forpligtelser omregnes til kursen pa
anskaffelsestidspunktet eller pa tidspunktet for eventuelle efterfalgende op- eller nedskrivninger.
Resultatopgerelsens poster omregnes til gennemsnitlige valutakurser for manederne, idet poster, som er afledt
af ikke-monetaere aktiver og forpligtelser, dog omregnes til historiske kurser gaeldende for de pagaeldende ikke-
monetaere poster.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindteegter og andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer fonden primaere aktiviteter, herunder
kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvidere nedskrivninger af
tilgodehavender indregnet under omsaetningsaktiver.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lan og gager sdvel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for
fondens medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtaegter

Andre finansielle indteegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre veerdipapirer og kapitalandele,
renteindtaegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt
godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til
tilknyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillaeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen
Materielle aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
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lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5ar

Kunst afskrives ikke

Forventede brugstider og restvaerdier revurderes arligt.

Materielle anlaegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males i modervirksomhedens regnskab efter den
indre vaerdis metode (equity-metoden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige
andel af virksomhedernes regnskabsmaessige, indre veerdi med tilleeg af uafskrevet goodwill.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig, indre vaerdi males til 0 kr. Eventuelle tilgodehavender
hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsvaerdi ud fra en konkret vurdering. Safremt modervirksom
-heden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den pageeldende virksomheds forpligtelser, og det er
sandsynligt, at denne forpligtelse vil medfere tab, indregnes en hensat forpligtelse malt til nutidsveerdien af de
omkostninger, der er ngdvendige for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgares som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsveerdien af den forholds-
maessige andel af de overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives linezert over den vurderede
brugstid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. For
goodwillbelgb, hvor det ikke vaeret muligt at skenne brugstiden palideligt, er denne fastsat til 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Andre veaerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsveerdi (bgrskurs)
pa balancedagen, og unoterede kapitalandele, der males til kostpris. Unoterede kapitalandele nedskrives til
eventuel lavere nettorealisationsveerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele (omsatningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede veerdipapir,
der males til dagsveerdi (berskurs) pa balancedagen.
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Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Uddelinger
Uddelinger, som i overensstemmelse med fondens formal er vedtagne og udbetalte pa balancedagen, fragar
egenkapitalen via posten henlagt til uddelinger.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser.

Andre hensatte forpligtelser indregnes og males som det bedste skan over de omkostninger, der er nadvendige
for pa balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud
over et ar fra balancedagen males til tilbagediskonteret vaerdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.



