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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 for Lars
Korsgaard Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Herning, den 5. oktober 2012

Direktion

Lars Korsgaard
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Lars Korsgaard Holding ApS
Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Lars Korsgaard Holding ApS for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012, der
omfatter resultatopggrelse, balance, noter og regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at
udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreaever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om
arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor
intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke
en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skgn er rimelige samt den samlede
praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 30. juni 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2011 - 30. juni 2012 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen til arsregnskabet uden at foretage yderligere

handlinger i tilleeg til den gennemfgrte revision af arsregnskabet. Efter vor vurdering er informationerne i
ledelsesberetningen i overensstemmelse med arsregnskabet.

Herning, den 5. oktober 2012

Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jan Buskbjerg
Registreret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Lars Korsgaard Holding ApS
@stertorp 20, Gjellerup
7400 Herning

CVR-nr.: 27 27 50 36
Stiftet: 24. juli 2003
Hjemstedskommune: Herning
Regnskabsar: 1. juli til 30. juni

Direktion Lars Korsgaard

Revision Vistisen & Lunde
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Guldborgvej 1
7400 Herning
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Beretning

Vasentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter har i lighed med tidligere ar primaert bestaet i formuepleje og besiddelse af anparter i tilknyttet
virksomhed.

Udviklingen i regnskabsaret
Regnskabsaret blev tilfredsstillende.
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Resultatopggrelse 1. juli - 30. juni

2011/12 2010/11

Note DKK DKK

Bruttotab -3.125 -2.500

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 306.678 80.098

Resultat fgr skat 303.553 77.598

Skat af arets resultat 1 781 625

Arets resultat 304.334 78.223
Der foreslas fordelt saledes:

Overfgrt resultat 304.334 78.223

304.334 78.223




Balance pr. 30. juni

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver
Anlaegsaktiver
Tilgodehavende selskabsskat
Udskudte skatteaktiver
Tilgodehavender
Omsatningsaktiver

Aktiver

Passiver

Anpartskapital
Overfgrt resultat

Egenkapital

Geeld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Kortfristede galdsforpligtelser
Geeldsforpligtelser

Passiver

Vistisen

Lunde

2011/12 2010/11

Note DKK DKK
689.452 362.618

2 689.452 362.618
689.452 362.618

13.000 5.000

2.656 1.875

15.656 6.875

15.656 6.875

705.108 369.493

126.000 126.000

555.483 230.993

3 681.483 356.993
20.500 10.000

3.125 2.500

23.625 12.500

23.625 12.500

705.108 369.493




Noter til arsrapporten

Vistisen

Lunde

2011/12 2010/11
DKK DKK

1 Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 0
Regulering af udskudt skat -781 -625
-781 -625

2 Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
Kostpris pr. 1. juli 797.917
Kostpris pr. 30. juni 797.917
Verdireguleringer pr. 1. juli -435.299
Andel finansielle instrumenter indregnet under egenkapital 20.156
Arets resultat efter skat 306.678
Verdireguleringer pr. 30. juni -108.465
Regnskabsmaessig veerdi pr. 30. juni 689.452

der fordeles saledes:
Orient Express Denmark ApS 689.453
689.453
Egenkapital-
Virksomhed Hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel andel

Orient Express,

Denmark ApS Herning 1.034.179 460.017 67% 689.453



Noter til arsrapporten

3 Egenkapital

Egenkapital pr. 1. juli
Tilknyttet virksomhed
Arets resultat

Egenkapital pr. 30. juni

Vistisen

Lunde

Overfgrt
Anpartskapital resultat I alt
126.000 230.993 356.993
0 20.156 20.156
0 304.334 304.334
126.000 555.483 681.483
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Regnskabspraksis

Arsrapporten for Lars Korsgaard Holding ApS for 2011/12 er udarbejdet i overensstemmelse med Arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

I henhold til arsregnskabslovens § 110 stk. 1, er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Regnskabspraksis er uzendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvaerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger
og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har
veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets
veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv rente
over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleeg/fradrag af den
akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb. Herved fordeles kurstab og -gevinst
over Igbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten afleegges, og
som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultatet af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige andel af resultatet for aret under posten "Indtaegter af
kapitalandele i tilknyttede virksomheder efter skat".
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Regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og arets udskudte skat, indregnes i resultatopggrelsen med den
del, der kan henfgres til arets resultat og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
egenkapitaltransaktioner.

Selskabet er sambeskattet med den tilknyttede virksomhed. Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel
overskud som underskud i den tilknyttede virksomhed i forhold til de skattepligtige indkomster.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode.

| balancen indregnes under posten "Kapitalandele i tilknyttet virksomhed" den forholdsmaessige ejerandel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre veaerdi.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder henlaegges via
overskudsdisponeringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode" under egenkapitalen.
Reserven reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i de
tilknyttede og associerede virksomheder.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi indregnes til DKK 0. Har moderselskabet en retslig eller
en faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance, indregnes en hensat forpligtelse hertil.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemazessig veerdi af aktiver og
forpligtelser.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geeldende,
nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. | de tilfeelde, hvor opggrelse af skattevaerdien kan foretages
efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis
afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Finansielle geeldsforpligtelser
Geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vaerdi.
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