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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2011/12 for Ejendomsselskabet Neestvedvej 38 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, finansielle stilling samt resultat.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Haslev, den 24. august 2012

Direktion ]
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Den uafhaengige revisors erklzeringer

Til anpartshaveren i Ejendomsselskabet Nzestvedvej 38 ApS

Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Ejendomsselskabet Naestvedvej 38 ApS for regnskabsaret 1. april 2011

- 31. marts 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnska-
bet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-

ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at

opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhznger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om

ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafthzengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. marts 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april
2011 - 31. marts 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ger vi opmarksom p4, at der er usikkerhed om selskabets evne til at
fortsaette driften samt retablere egenkapitalen. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvor ledelsen har
redegjort for forudsetningerne for selskabets fortsatte drift. Det er ledelsens vurdering, at de patenkte
tiltag er tilstrekkelige til at selskabet kan opn& en positiv drift m.v., hvorfor arsregnskabet i

overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsatning af virksomhedens fortsatte drift.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har 1 henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udforte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Koge, den 24. august 2012

GYRN « LOPS « BRANDT

Allan @stergaared]orgensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Ejendomsselskabet Nzastvedvej 38 ApS
Stationspladsen 4
4690 Haslev

CVR-nr.: 3308 50 36
Hjemsted: Haslev
Regnskabsar: 1. april - 31. marts

3. regnskabsar

Direktion Jacob Toftlund

Revision GYRN =« LOPS +« BRANDT, Statsautoriserede Revisorer A/S,
Fendediget 13, 4600 Koge
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med sidste ar bestet i udlejning af fast ejendom.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er saledes omfattet af kapitaltabsreglerne i
selskabsloven. Ledelsen forventer, at egenkapitalen kan retableres via den fremtidige drift inden for de
kommende dr. Dette kraver, at der opnas en yderligere positiv effekt pa selskabets indtjening samt fokus

pa omkostningsbesparelser. Sifremt dette ikke er tilstraekkeligt forventes yderligere kapital at blive tilfort
fra moderselskab/hovedanpartshaver.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsirets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Ejendomsselskabet Nastvedvej 38 ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for en klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede regn-
skabsmassige sken af belob, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragi sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning samt eksterne omkostninger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtagten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle selskabsskat og sendring i udskudt skat, indregnes 1 resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.
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Anvendt regnskabspraksis

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. 1 tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlegsaktiver

Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlag, driftsmateriel og inventar méles
til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid.
Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Bygninger 50 ar

Aktiver med en kostpris pa under 12 t.kr. pr. enhed indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resul-
tatopgerelsen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket szedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedega forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat mdles pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Galdsforpligtelser

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gald, males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, indregnes som en forpligtelse under posten "Forslag til udbytte
for regnskabséret".
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Resultatopgerelse 1. april - 31. marts

LOPS » BRANDT

2011/12 2010/11
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 61.124 27.997
2 Afskrivninger af materielle anlegsaktiver -3.730 -3.730
Resultat far finansielle poster 57.394 24.267
Andre finansielle omkostninger -89.943 -61.990
Resultat for skat -32.549 -37.723
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat -32.549 -37.723
Forslag til resultatdisponering:
Disponeret fra overfort resultat -32.549 -37.723
Disponeret i alt -32.549 -37.723
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Balance 31. marts

GYRN « LOPS « BRANDT

Aktiver
2012 2011
Note kr. kr.
Anlagsaktiver
3 Grunde og bygninger 2.236.460 2.240.190
Materielle anleegsaktiver i alt 2.236.460 2.240.190
Anlaegsaktiver i alt 2.236.460 2.240.190
Omseaetningsaktiver
Andre tilgodehavender 24.018 2.510
Periodeafgreensningsposter 18.641 18.028
Tilgodehavender 1 alt 42.659 20.538
Likvide beholdninger 4.697 34.387
Omseetningsaktiver i alt 47.356 54.925
Aktiver i alt 2.283.816 2.295.115
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Balance 31. marts

Passiver
2012 2011
Note kr. kr.
Egenkapital
4 Anpartskapital 80.000 80.000
5 Overfort resultat -70.272 -37.723
Egenkapital i alt 9.728 42.277
Galdsforpligtelser
6  Geeld til realkreditinstitutter 1.672.018 1.672.018
Langfristede galdsforpligtelser 1 alt 1.672.018 1.672.018
Geld til tilknyttede virksomheder 63.920 43.920
Anden gaeld 538.150 536.900
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 602.070 580.820
Geeldsforpligtelser i alt 2.274.088 2.252.838
Passiver i alt 2.283.816 2.295.115
7 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

1. Den forventede udvikling

2011/12
kr.

2010/11
kr.

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er siledes omfattet af kapitaltabsreglerne i

selskabsloven. Ledelsen forventer, at egenkapitalen kan retableres via den fremtidige drift inden

for de kommende ar. Dette kraever, at der opnds en yderligere positiv effekt pa selskabets
indtjening samt fokus p4 omkostningsbesparelser. Safremt dette ikke er tilstrakkeligt forventes
yderligere kapital at blive tilfort fra moderselskab/hovedanpartshaver.

2. Afskrivninger af materielle anlegsaktiver

Afskrivning pa bygninger

3. Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. april 2011
Kostpris 31. marts 2012

Af- og nedskrivninger 1. april 2011

Arets af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger 31. marts 2012

Regnskabsmaessig veerdi 31. marts 2012

4. Anpartskapital
Anpartskapital 1. april 2011

3.730

3.730

3.730

3.730

80.000

Grunde og

bygninger

2.243.920

2.243.920

3.730
3.730

7.460

2.236.460

80.000

80.000

80.000
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Noter

31/32012 31/3 2011
kr. kr.
5. Overfort resultat

Overfort resultat 1. april 2011 -37.723 0
Arets overforte overskud eller underskud -32.549 -37.723
-70.272 -37.723

6.  Galdsforpligtelser
Afdrag Restgald Geld i alt Geeld i alt
forste ar efter 5 ar 31/3 2012 31/3 2011
kr. kr. kr. kr.
Geeld t1l realkreditinstitutter 0 0 1.672.018 1.672.018
0 0 1.672.018 1.672.018

Ts Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gzld til realkreditinstitutter, 1.734 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmassige verdi pr. 31. marts 2012 udger 2.236 t.kr.
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