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Ledelsespitegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2013 for Hogh & Rousing Erhverv A/S.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2013.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus, den 12. marts 2014

Direktion

Mads Hagh

Bestyrelse

Allan Rousing Niels Lomborg Mads Hegh
formand
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i Hogh & Rousing Erhverv A/S
Pategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Hogh & Rousing Erhverv A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2013, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med éarsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revi-
sionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation 1 arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der
giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaen-
dighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revi-
sion omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regn-
skabsmaessige skeon er rimelige samt den samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2013 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1.
januar - 31. december 2013 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erkleringer

Supplerende oplysninger vedrerende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmarksomheden pa arsregnskabets note 1. Det fremgér
heraf, at selskabet har et tilgodehavende pa 5.479 t.kr. hos den tilknyttede virksomhed Aros Tagbolig ApS.
Dette selskabs egenkapital er tabt, og der er usikkerhed med hensyn til selskabets fremtidige aktiviteter og
kapitalforhold. Malingen af tilgodehavendet er derfor behaftet med vesentlig usikkerhed. Det er ledelsens

vurdering, at tilgodehavendet betales og at der ikke er behov for at nedskrive fordringen. Vi er enige med
ledelsen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger 1 tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Horsens, den 12. marts 2014

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Jens Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet

Selskabets formal er keb, salg og udlejning af fast ejendom samt herunder projektudvikling af fast ejendom.

Udvikling i dret
Selskabets resultatopgerelse for 2013 udviser et overskud pa kr. 369.715, og selskabets balance pr. 31.
december 2013 udviser en egenkapital pa kr. 1.874.215.

Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende

Serlige risici - driftsrisici og finansielle risici
Renterisici

Selskabets rentebarende nettogaeld bestar primeert af variabelt forrentet bankgaeld. Selskabet foretager ikke
afdaeknig af renterisici.

Begivenheder efter regnskabsirets afslutning

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Hogh & Rousing Erhverv A/S for 2013 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet,
og forpligtelsens verdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle af-
drag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belab.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller atkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttoresultatet er et sammendrag af huslejeindteegter med fradrag af ejendommens driftsudgifter og andre
eksterne omkostninger.

Salg af ejendomme

Periodiserede huslejeindtegter indregnes i resultatopgerelsen, hvis indtegten kan opgeres palideligt og
forventes modtaget. Huslejeindtegter indregnes eksklusive moms.

Ejendommenes omkostninger

Ejendommenes driftsomkostninger omfatter direkte og indirekte ejendomsomkostnigner til drift og
vedligeholdelse, forsikring og skatter mv., der atholdes i forbondelse med den udlejning af ejendomme, som
indgér i1 nettoomsatningen.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til reklame, administration og tab pa debitorer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Finansielle poster

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleg og godtgerelse under
acontoskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Skat af éarets resultat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte pé egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med tilknyttede danske virksomheder. Den aktuelle selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen
Varebeholdninger
Ejendomme til videresalg indregnes til kostpris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Der nedskrives til i-
medegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende efterfolgende
regnskabsar.

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en forpligtelse pé
tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
messig og skattemassig verdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males p& grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. I de tilfelde, hvor opgerelse af skatteveer-
dien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den planlagte anven-
delse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Zndring i udskudt skat, som felge af @ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen. For indevarende
ar er anvendt en skattesats pa 25%.

Geldsforpligtelser

Til finansiering af investeringsejendomme anvender selskabet realkreditldn og lan fra finansieringsinstitutter
med lang lgbetid. Lanene optages med enten en fast rente eller variabel rente. Ved 1an med variabel rente
daekkes risikoen for stigende rente ved anvendelse af renteloft eller renteaftaler for en leengere periode. Herved
opnas bl.a. en delvis afbalanceret pavirkning af dagsvardien ved e&ndringer i markedsrenten, da endringer i
markedsrenten over tid og under visse forudsatninger kan pavirke dagsvaerdien for henholdsvis
investeringsejendomme og de dertil tilknyttede finansielle gaeldsforpligtelser med modsat rettede fortegn.

Andring af dagsvardien af de finansielle galdsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen under posten
Gevinst/tab finansielle gaeldsforpligtelser

Ved indfrielse af finansielle galdsforpligtelser opgeres gevinst/tab 1 forhold til dagsverdien primo
regnskabséret og indregnes i resultatopgerelsen under posten Gevinst/tab finansielle geeldsforpligtelser.

Afholdte laneomkostninger ved optagelse af finansielle gaeldsforpligtelser indregnes i resultatopgerelsen under
posten Gevinst/tab finansielle geldsforpligtelser.

Prioritetsgeeld er malt til dagsvaerdi og reguleringer foretages over resultatopgerelsen. Dagsverdien opgeres
som kursvaerdien af de underliggende obligationer pa priorietetsgald.

Geldsforpligtelser i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel veaerdi.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2013
Note 2013 2012
kr. tkr.

Bruttofortjeneste 461.906 1.087
Resultat for finansielle poster 461.906 1.087
Finansielle indtegter 2 241.245 246
Finansielle omkostninger 3 (210.879) (257)
Resultat for skat 492.272 1.076
Skat af arets resultat 4 (122.557) (356)
Arets resultat 369.715 720
Forslag til resultatdisponering
Overfort overskud 369.715 720

369.715 720
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Balance pr. 31. december 2013

Aktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavender

Omsztningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2013 2012
kr. t.kr

2.100.000 2.300

5.486.560 5.974

155.072 37

0 100

7.741.632 8.411

7.741.632 8.411

7.741.632 8.411
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Balance pr. 31. december 2013

Passiver
Selskabskapital
Overfort resultat

Egenkapital

Kreditinstitutter

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden geld

Kortfristede geeldsforpligtelser

Galdsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Usikkerhed ved indregning og méling
Eventualposter m.v.

Note 2013 2012
kr. t.kr

500.000 500

1.374.215 1.004

5 1.874.215 1.504

3.600.625 3.184

0 425

2.226.287 3.230

22.957 0

17.548 68

5.867.417 6.907

5.867.417 6.907

7.741.632 8.411
1
6
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Egenkapitalopgerelse
Selskabs- Overfort
kapital resultat I alt
Egenkapital 1. januar 2013 500.000 1.004.500 1.504.500
Arets resultat 0 369.715 369.715
Egenkapital 31. december 2013 500.000 1.374.215 1.874.215
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Noter til Arsrapporten

1 Usikkerhed ved indregning og méling

Selskabet har et tilgodehavende pé 5.479 t.kr. hos den tilknyttede virksomhed Aros Tagbolig ApS. Dette
selskabs egenkapital er tabt, og der er usikkerhed med hensyn til selskabets fremtidige aktiviteter og

kapitalforhold. Malingen af tilgodehavendet er derfor beheftet med vasentlig usikkerhed.

Ledelsen for Aros Tagbolig ApS forventer at selskabet far reetableret sine kapitalforhold inden for de
kommende ar. Hertil har selskabets aktionerkreds stillet kreditfaciliteter til rddighed for selskabet og
endvidere givet tilsagn om, at opretholde og om fornedent udvide de nuverende kreditfaciliteter i det

kommende ar.

Ledelsen vurderer pa det grundlag, at tilgodehavendet er indregnet til en forsvarlig veerdi.

2 Finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

3 Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat

2013 2012
kr. t.kr.
241.245 243
0 3
241.245 246
95.269 111
115.610 146
210.879 257
22.957 0
99.600 356
122.557 356
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Noter til Arsrapporten

5 [Egenkapital
Selskabskapitalen bestar af 500 aktier a nominelt kr. 1.000. Ingen aktier er tillagt serlige rettigheder.

Der har ikke vaeret @ndringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.

6 Eventualposter m.v.

Modervirksomheden indgér i sambeskatning med de danske tilknyttede virksomheder. Selskaberne hefter
ubegranset og solidarisk for danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. Eventuelle senere
korrektioner af selskabsskatter og kildeskatter vil kunne medfere, at selskabernes heftelse udger et storre
belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.
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