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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2014
for Bonnerup Invest ApS.

Arsrapporten aflaayges i overensstemmel se med &rsregnskabsoven.

Det er min opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sidlle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2014.

L edel sesheretningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstillestil generalforsamlingens godkendel se.

Middelfart, 9. april 2015

Direktion

Arne Bonnerup
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalg erne af Bonnerup Invest ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Bonnerup Invest ApS for perioden 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser dler fel.

Revisor s ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifaglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagyger og udfearer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vassentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risiko-
vurderingen overveer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregnskab,
der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter
omstamndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af sel skabets interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens
regnskabsmaessige sken er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vor kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. ja
nuar - 31. december 2014 i overensstemmel se med arsregnskabsl oven.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillagg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Vejle, den 9. april 2015

EKL revision
Registreret revisionsanpartssel skab

Torben Reib CMA
Registreret revisor
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revision

Ejerforhold

SELSKABSOPLY SNINGER

Bonnerup Invest ApS
Fynsvel 56
5500 Middelfart

Telefon: 64 40 08 10

E-mail: Info@bonnerup.net
CVR-nr.: 277192 36

Stiftet: 1. mgj 2004

Hjemsted: Middelfart
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Arne Bonnerup

Jyske Bank

Danmarksstraade 22

7000 Fredericia

EKL Revision, Registreret revisionsanpartssel skab
Skomagervej 13b
7100 Vele

Arne Bonnerup
Minstervej 2
5500 Middelfart
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LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet

Selskabet har til formdl at fungere som holdingselskab for Bonnerup Consult ApS og Hydrosystems ApS
og eventuelle andre dattervirksomheder. Endvidere driver selskabet investeringsvirksomhed med henblik
paforrentning af opsparet kapital.

Usaadvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen usasdvanlige forhold i forbindel se med udarbejdelsen af arsrapporten.

Usikker hed ved indregning og maling
Ledelsen har ikke registreret nogen vassentlige usikkerheder ved indregninger og malinger i forbindelse
med udarbejdelsen af &rsrapporten.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabets aktivitet har i den forlgbne regnskabsperiode ikke udviklet sig helt som forventet. Arets re-
sultat udger et underskud pa tkr. 459, hvilket anses for utilfredsstillende.

Selskabets ansvarlige kapital udger tkr. 125. Efter overfarsel af arets resultat udger arets frie egenkapital
tkr. 394 og selskabets samlede egenkapital udger tkr. 1.209. Selskabets soliditet udger 23%.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
For at styrke selskabets kapitalgrundlag, er der den 1. april 2015 gennemfart en kapitalforhgjelse pa nom.
kr. 1.000, i forbindelse med konvertering af gadd for i alt tkr. 250.

Der er efter regnskabsarets afsl utning ikke indtruffet andre begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavir-
ke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder seerlige forudssetninger og usikre faktorer
Selskabets ledelse forventer at bibeholde det nuvaarende aktivitetsniveau, og men forventer et positivt re-
sultat for regnskabsaret 2015.
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RESULTATOPGYREL SE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2014

2014 2013
1 Indteggter af kapitalandele...........cceovvieieii i -305.586 -355.942
Andre driftSiNAaEOLES ........ccveie e 192.000 192.000
Andre eksterne OmKOStNINGES ..........covveeienieeere e -154.319 -179.140
2 Af-og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEGSBKLIVES ... et -101.749 -101.431
DRIFTSRESULTAT ..ottt e -369.654 -444.513
Andrefinansielle iNALaBgLer ..........ccooveieierinice e 430 864
Finansielle omkostninger, der hidrarer fratilknyttede
VITKSOMNEAEN ...t -101.028 -62.694
Andre finansielle omKoStNINGEr .........cccoovvirerinerereeeeeeenee -28.995 -29.317
ORDINART RESULTAT FOR SKAT ...t -499.247 -535.660
3 SKat af AESTESUItAL ....cvcveveveeceiecieeeee e 40.195 49.102
ARETSRESULTAT ooceeeeceteeeteeeeeeeeseesetsssesesssssesssssesssssnsenens -459.052 -486.558
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Arets nettoopskrivning efter den indre vaardis metode................... -305.586 -605.942
OVETAT FESUITAL ..o -153.466 119.384
DISPONERET | ALT oottt -459.052 -486.558
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

AKTIVER

2014 2013

4 Koncessioner, Patenter O.l. .......cceceveeeeieiieieese e 121.641 181.033
4 Udviklingsprojekter under udf@relse.........cooeveveveeveieeciececeenns 1.556.438 1.271.438
Immaterielle anlaegSaktiVer ........ccccoveeeveiicieese e 1.678.079 1.452.471

5  Grunde og bYgNiNger........coceiiieeieri et 2.296.654 2.339.011
Materielle anlaegsaktiVer .........ccocevieeeiiiicec e 2.296.654 2.339.011

6 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder ...........ccoooiveiiiniincnnene 947.142 1.502.728
Finansielle anlaagSaktiVer ........coocoiieieriiieeeee e 947.142 1.502.728
ANLZEGSAKTIVER ..ot 4.921.875 5.294.210

T SEISKADSSKAL ... s 132.488 236.264
Andre tilgodenavender ... 237.141 0
THYOAENAVENTEN ... 369.629 236.264
Likvide beholdninger ... oo 4.647 48.270
OMSAETNINGSAKTIVER ...t 374.276 284.534
AKTIVER ..ot 5.296.151 5.578.744
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2014

PASSIVER

2014 2013

Virksomhedskapital..........cccceveieeeese e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode......... 689.642 995.228
OVETAT rESUITAL .....c.eeeeeeeee e 394.423 547.889

8  EGENKAPITAL oottt 1.209.065 1.668.117
Hensadtelse til udskudt SKat ..........cooveeeerirenine e 112.251 99.958
HENSATTE FORPLIGTELSER ......cccooiininineeeeeeesieie 112.251 99.958
PrioritetSgaad ........coeeeeeeeeee e 1.280.452 1.279.855

9 Langfristede gaddsfor pligtelSer ....ooveeeiviieeceiicece e 1.280.452 1.279.855
Leveranderer af varer og tjenesteydelSer .........ooveveveeieieeienennenn 10.517 9.998
Gadd til tilknyttede virksomheder ... 2.641.565 2.457.761
ANAEN GBHA ... e 4.731 26.930
Gadd til virksomhedsdeltagere og ledelse.......coovvveevvieecieciccnee, 37.570 36.125
Kortfristede gaddsforpligtelser .......coevviieveviviiece e 2.694.383 2.530.814
G/ZELDSFORPLIGTELSER. .....coieeeieeeese e 3.974.835 3.810.669
PASSIVER ..ottt 5.296.151 5.578.744

10 Eventualposter mv.
11  Pantsagninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER

Indtaegter af kapitalandele

Resultatandel e fra tilknyttede virksomheder efter skat ..............

Af- og nedskrivninger af materielle ogimmaterielle anlasgsaktiver

Koncessioner, patenter, licenser og lignende............cccccvevvenene
BYGNINGEN ...t

Skat af aretsresultat

SKat af ArEtSTESUILAL ......cocveveveveeeeeeiieeeeeeeee e
Regulering af udskudt SKat.........ccccceieevierienieeseseese e

Immaterielle anlaegsaktiver

KOSLPIS, PriMO.....ccveceecieceee et
Tilgang | ArEtS1@0.......cuevreiecce e
AFGaNG | ArEtS @D ...

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedsKrivninger, Primo..........cccceveeverieneese e
Af-/nedskrivninger pa afhaandede aktiver ...........cccocoveeeeeeririnnns
Arets af-/NedsKriVNINGES..........c.oviveeieeeeeeeieeeeeeee s eees

Af-/nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmaessig vaardi 31. december 2014 ........................
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2014 2013
-305.586 -355.942
-305.586 -355.942

59.392 59.074
42.357 42.357
101.749 101.431
-52.488 -77.264
12.293 28.162
-40.195 -49.102
Udviklings-

Koncessioner, projekter under
patenter o.l. udfarelse
296.962 1.271.438

0 285.000

0 0

296.962 1.556.438
-115.929 0

0 0

-59.392 0
-175.321 0
121.641 1.556.438
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NOTER

5 Materielle anlaggsaktiver

KOSLPIS, PrIMO.....ciieceeecie ettt st resreenenre s
TilQANG i AESI@D......c.ceeeeeeeeeeee e
AFGANG | ArES @0

Kostpris 31. december 2014

Af-/nedsKrivNiNGer, PriMO.........cceoiiieiereeee e
Af-/nedskrivninger pa afhaandede aktiver .............cocoveeeiririneeecieininenns
Arets af-/NEUSKIIVNINGEN ..........cocvevceeeeeee e

Af-/nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014 ..........ccovvivevvieccenee

6 Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
KOSLPIS, PriMO....cciiiiiceecieeee ettt

Kostpris 31. december 2014

Op- 0g NedsKrivNiNger Primo ..........ccoeeeeereneerese e
Aretsresultatandele.............cc.ocuevveevcierieeeeeeieeee e,
Udloddet UADYLLE.........ccueiieeeecie e
Op- og nedskrivninger 31. december 2014

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2014 ........ccccvevevrennnne.

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder kan specificeres sdledes:

Navn Hjemsted Ejerande Andel af
resultat

Bonnerup Consult ApS ~ Middelfart 100% 4.703

CVR-nr. 27 7252 36

Hydrosystems ApS Middelfart 100% -310.289

CVR-nr. 277252 44

Side 12

Grunde og
bygninger
...................... 2.437.844
...................... 0
...................... 0
2.437.844
...................... -98.833
...................... 0
...................... -42.357
-141.190
...................... 2.296.654
2014 2013
257.500 257.500
257.500 257.500
1.245.228 1.601.170
-305.586 -355.942
-250.000 0
689.642 1.245.228
947.142 1.502.728
Regnskabs-
maessig
vaar di
1.035.153
-88.011
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7  Selskabsskat

Selskabsskat, PriMO.......cceceieereieee e
SKat af AEtSTESUILAL ......cvcveveveveeeecieeeeeee e
SambeskatniNgshidrag.........cccevvieeveie e
Betalt ordinaa aCONtOSKEL..........coervereereeerirercse e
Betalt frivillig acontoskat .............ccoooeireieriininieeceeeee e
Overskydende SKat .........ccoiereerrreeese e e
Procentregulering, selskabsskat .........cccceevieeveeneiieie e

Egenkapital

Virksomhedskapital..........cccccevevvieennieeiiennnns

Reserve for nettoopskrivning efter denindre

VAT AISMELOAE .......cce i et
OVverfart resultat ..........ooevveeeiveeeee e eeeeee e

Langfristede gaddsfor pligtel ser

Prioritetsgadd .........cooeiiirienieeeee

NOTER

2014 2013
236.264 184.210
52.488 77.264
-77.264 0
80.000 106.000
0 53.000
-159.424 -185.074
424 864
132.488 236.264

Fordag til

resultat-
1/1 2014 disponering 31/12 2014
125.000 0 125.000
995.228 -305.586 689.642
547.889 -153.466 394.423
1.668.117 -459.052 1.209.065
Gaddi alt Gaddi alt Restgadd efter
primo ultimo 5ar
1.279.855 1.280.452 1.280.452
1.279.855 1.280.452 1.280.452
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10

11

NOTER

Eventualposter mv.

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som admini-
strationssel skab hadter selskabet ubegramset og solidarisk med de @vrige selska-
ber i sambeskatningen for danske sel skabsskatter og kildeskatter pa udbytte, ren-
ter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udger
pr. 31. december 2014 kr. 0. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfare,
at selskabets hadftel se udger et starre bel gb.

Pantsagtninger og sikker hedsstillel ser
Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter stor kr. 1.290.000, er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaadi udger kr. 2.296.655.

Virksomheden har udstedt gjerpantebrev pa i alt kr. 2.100.000, der giver pant i
ovenstadende grunde og bygninger. Ejerpantebrevet er deponeret til sikkerhed for
dattervirksomhederne Bonnerup Consult ApS og Hydrosystems ApS’s mellem-
vagendetil kreditinstitut. Pr. 31. december 2014 udger gaddeni alt kr. 2.390.899.
Herudover har kreditinstituttet stillet arbejdsgarantier for i alt kr. 467.085.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Bonnerup Invest ApS for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsl o-
vens bestemmel ser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og aflasgges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteggter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vaadiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsvaardi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af aandrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaaret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgares som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tillasg/fradrag af den akkumulerede afskrivning af forskellen mellem kostprisen og det nominelle be-
Iab. Herved fordeles kurstab og -gevinst over 1 gbetiden.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrappor-
ten aflaggges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGYREL SEN

Nettoomsaetning
Nettoomsagning omfatter husl gjeindtesgter og indregnesi resultatopgarelsen i takt med, at lejen optjenesi
henhold til de indgaede kontrakter.

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primage aktivitet er at ge kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtasgter
fra kapitalandele er i overensstemmelse med &rsregnskabsloven indregnet som nettoomsagtning i resultat-
opgarel sen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Side 15



Bonnerup Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Resultat af kapitalandelei datter- og associer ede virksomheder
| resultatopgarel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede virksomhe-
dersresultater efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtaggter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kurs-
gevinster og -tab vedregrende vaadipapirer samt tillsay og godtgerel ser under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, som bestér af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel sen
med den del, der kan henfarestil &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferes
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som f@lge af aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgarel sen.

Selskabet hadter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af sel skabsskatter
og kildeskatter i sambeskatni ngskredsen.

M odersel skabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. M odersel skabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar af-
regning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver

Udviklingsomkostninger

Aktiverede udviklingsomkostninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til
genindvindingsvaadi, safremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineaat efter faardiggarelsen af udviklingsarbegjdet over den
vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden er vurderet til at udgere 5 ar.

Patenter og licenser
Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindings-
vaadien, hvor denne er lavere. Patenter afskrives linisat over en periode pa 5 &r.

M aterielle anlaegsaktiver
M aterielle anlaagsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afsluttet brugstid. Der af skri-
ves ikke pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineagre af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 ar
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved afhaandelse af materielle anlasgsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgerel sen under andre driftsindtaggter/andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaagsaktiver

Kapitalandelei dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomheder-
nes regnskabsmaessige indre vaadi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis med fradrag eller til-
lagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillagy eller fradrag af resterende vaardi af posi-
tiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden.

Dattervirksomheder og associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi indregnes til
kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modersel skabets andel af
den negative indre veadi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige ne-
gative indre vaardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende bel gb under hensatte forpligtel ser i
det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daskke dattervirksomhedens
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder overfares under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaadis metode i det omfang, den regn-
skabsmasssige vaadi overstiger anskaffel sesvaardien med fradrag af af skrivninger pa goodwill.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méales til amortiseret kostpris, hvilket sasdvanligvis svarer til nominel veadi. Vaadien
reduceres med nedskrivning til imedegael se af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsdret indregnes som en saarskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa genera forsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser. | detilfadde, f.eks. vedrarende aktier, hvor
opgerelse af skattevaardien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarselsberettiget skattemasssigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel -
le udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Sel skabsskatteprocenten nedsadtes gradvist fra 24,5% til 22% i indkomstarene 2015 - 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil vaare gadden-
de, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat som falge af aandringer
i skattesatser indregnesi resultatopgerelsen. For indevaaende ar er anvendt en skattesats pa 22%.
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Gaddsforpligtel ser

Finansielle gad dsforpligtelser indregnes ved |anoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afhold-
te transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veardi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaardi indregnesi resultatopgerel sen over |aneperioden.

Prioritetsgedd er sdledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgedd. For ob-
ligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgedd beregnet som lanets underliggende kontantveardi pa
|&noptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af skrivning af 1anets kursregulering
pa optage! sestidspunktet.

Andre gaddsforpligtelser, som omfatter gadd til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden gadd, males til amortiseret kostpris, hvilket ssadvanligvis svarer til nominel vaadi.
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