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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for B & C GRUSGRAV ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hobro, den 18. marts 2020

Direktion:

Jan Munkholm Nielsen
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DEN UAFH/ZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i B & C GRUSGRAV ApS

Konklusion med forbehold

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for B & C GRUSGRAV ApS for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2019, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra de mulige ind-
virkninger af de forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af
resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold
Vi tager forbehold for vaerdiansattelsen og tilstedevaerelsen af varelageret, der i balancen er
indregnet til 1.500 tkr. Der foreligger ingen dokumentation for vaerdien af det indregnede aktiv.

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til omtale i arsregnskabets note omkring
usikkerhed ved going concern og ledelsesberetningens afsnit udvikling i aktiviteter og gkonomiske
forhold, hvori ledelsen redegar for selskabets forventninger til 2020 samt at nuvaerende
kreditfaciliteter forventes opretholdt i hele 2020.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlasgger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hobro, den 18. marts 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Graversen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34099



|IBDO

HOVED- OG NOGLETAL

2019
tkr.
Resultatopgerelse
Bruttoresultat.........ccccooeeiiiiiiiiiiin, 4.509
Driftsresultat........cccooevveiiiiiiiiiiie, 1.750
Finansielle poster, netto......................... -146
Arets resultat for skat.........c.ccoeuveeeennenn.. 1.604
Arets resultat..........cccveevveeeeeeeeeeeeeeenn.. 1.381
Balance
Balancesum.........ccooueeiiiiiiiiiiiiieieei 7.959
Egenkapital........coocovvvieiiiiiieniiieeeeeee, -255
Investeret kapital.......ccovvviinieniinnn, -2.494
Nogletal
Afkast af investeret kapital..................... -55,3

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Afkast af investeret kapital:

Investeret kapital:

Nagletallene folger i al vaesentlighed Finansforeningens anbefalinger.

2018
tkr.

1.457
-775
-159
-934
-934

7.515

-1.635
-3.833

25,6

Resultat af primaer drift x 100

2017
tkr.

1.749
-71
-211
-282
-282

4.583
-701

-2.213

3,8

2016
tkr.

2.522
1.037
-229
807
807

4.570
-420

-1.514

-52,6

Gennemsnitlig investeret kapital

2015
tkr.

2.947
1.446

-300
1.146
1.146

5.579
-427

-2.427

-48,2

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlaegsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgeeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift af grusgrav.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat anses for tilfredsstillende og er vaesentlig pavirket af avance ved salg af
produktionsanlaeg og maskiner for ca. 1.614 tkr. Det er ledelsens forventning, at selskabets resultat for
2020 bliver positiv, og at selskabets nuvaerende kreditfaciliteter opretholdes for hele 2020 i lighed
med tidligere ar.

Baseret pa selskabets forventninger til aftaler og aktivitet for det kommende ar vurderes selskabets
likviditet at vaere pa plads for det kommende ar i lighed med tidligere ar. Selskabets ledelse og ejer
har afgivet stotteerklaering hvori, der om ngdvendigt, ikke kraeves indfrielse eller afdrag af
mellemvaerende pa i alt 3.408 tkr. i 2020, medmindre selskabets likviditet og indtjening tillader dette.
Pa dette grundlag er arsrapporten udarbejdet ud fra en forudsaetning om fortsat drift.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.........ccoiviiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns

Personaleomkostninger.......cvviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieeenns
Af- 08 NedskrivNinger......covvuiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeanns

DRIFTSRESULTAT ...cvviniiiiiiiiiiiiiiniinne e

Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnns
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiennnn,

RESULTAT FOR SKAT . .cuiiiiiiitiiii i eiiiieeeaeeeennnenes
Skat af Arets resUlEat....eeee ettt iieeteeeeaneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeieeieeieenieenneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2019
kr.

4.509.007

-2.516.891
-241.811

1.750.305

6.978
-153.042

1.604.241

-223.613

1.380.628

1.380.628

1.380.628

2018
kr.

1.457.035

-2.061.724
-170.240

-774.929

492
-159.642

-934.079

0

-934.079

-934.079

-934.079
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Graverettigheder......cooiiiiiiiiiii e
Immaterielle anlagsaktiver...........ccoooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn.

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer...........cccecevueeenn..
Varebeholdninger........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser..........cccovviunnen
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................
Andre tilgodehavender........ccviiiiiiiiiiiiiiiiii i
Periodeafgraensningsposter.....cooveiiiiiiiiiiiiiiiineeenennnnnennns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiii it eiaaes

Likvide beholdninger..........ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

OMSAETNINGSAKTIVER. .....coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinaea

AKTIVER

Note

5

2019
kr.

923.958
923.958

1.056.400
1.056.400

1.000.000
1.000.000

2.980.358

1.500.000
1.500.000

1.939.435
16.681

0

512.953
2.469.069
1.009.134
4.978.203

7.958.561

10

2018
kr.

900.000
900.000

615.527
615.527

1.000.000
1.000.000

2.515.527

1.500.000
1.500.000

2.183.981
16.033
4.830
544.794
2.749.638
750.000
4.999.638

7.515.165
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER
Anpartskapital....oooiieiiiiiiiiiiiiiiiic i e
OVerfart OVerskUd. ....ovveeeriiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeennnnnnaaans

EGENKAPITAL. ....ovviiiiiiiiiiinn

Hensaettelse til udskudt skat........ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.
Andre hensatte forpligtigelser, reetablering.......................

HENSATTE FORPLIGTELSER........cccciiiiiiiiiiiiiiiiiinninnns

BaNKIAN. . euveinie it aeas
Langfristede gaeldsforpligtelser...........ccoooiiiiiiiiiiiiiiinna.

Kortfristet del af langfristet gaeld......ccocvviiviiiiiiiiiinnn..
Geeld til pengeinstitutter....c.ovviiiiiiiiiiiiiii e,

ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Periodeafgraansningsposter......covuviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeenn.
Kortfristede geeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnna.
G/ZELDSFORPLIGTELSER........ccutiitiiiiiiiiiennieineinnenneeanenes

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Usikkerhed ved going concern

Note

10

11

12

2019
kr.

125.000
-379.602

-254.602

223.613
200.000

423.613

2.549.438
2.549.438

0

0

647.640
3.407.618
1.168.849
16.005
5.240.112

7.789.550

7.958.561

11

2018
kr.

125.000
-1.760.230

-1.635.230

0
200.000

200.000

2.549.438
2.549.438

260.150
517.981
793.387
4.368.968
441.945
18.526
6.400.957

8.950.395

7.515.165
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NOTER

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtasgter bestar af avance pa salg af driftsmidler.

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
6 (2018: 4)

(I oo o 1= 1oL PP
T TS o] 3 1=

Andre omkostninger til social SiKring........ccoeeviiiiiiieiiiiinnne
Andre personaleomkostninger......covuveiiiiiiineeieinieneeeennnnnes

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieens.

Immaterielle anlagsaktiver

Afskrivninger 1. januar 2019.....ccoviiiiiiiiiiiiiii it eeeiiaeeee,
Arets afsKriVRINGEr ... ..ivie i
Afskrivninger 31. december 2019........cceviiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnnns

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019............c............

12

2019 2018 Note
kr. kr.

1

2
2.449.102 2.024.211
19.407 14.295
33.778 12.769
14.604 10.449
2.516.891 2.061.724

3
648 492
6.330 0
6.978 492

4
223.613 0
223.613 0

5
Graverettigheder
................. 2.000.000
................. 125.000
................. 2.125.000
................. 1.100.000
................. 101.042
................. 1.201.042
................. 923.958
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NOTER
Note
Materielle anlaegsaktiver 6
Produktions-
anlaeg og
maskiner
KOSEPris 1. JANUAr 2010 ... iiiiiiii ittt et eee it eeeeaiaeeeeeenineaeeaennn: 758.729
LK== T - PP 1.318.042
F N T | o« S PP PP -772.352
Kostpris 31. december 2019 ..o, 1.304.419
Af- 0og nedskrivninger 1. januar 2019.....coviiiriiiiiiiiiiiiiiiieereeeneeereannnnee 143.202
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver.......cocvvvveveiiiinininnennen. -35.952
Arets afsKIiVIINGEr ....iv it 140.769
Af- og nedskrivninger 31. december 2019.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiniiraneeennn, 248.019
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccceviiiiiiiiiiiiiiriiennnnn, 1.056.400
Finansielle anlaegsaktiver 7
Deposita
KOSEPris 1. JANUAr 2010 ... eiiiiiiii ittt it eee it eeeaiaeeeeeenineaeeeannn: 1.000.000
Kostpris 31. december 2019 ......c.c.iiiiiiiiiiiiii i, 1.000.000
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019.......cccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnenn, 1.000.000
Egenkapital 8
Overfort
Anpartskapital overskud | alt
Egenkapital 1. januar 2019.......cvviiiiiiiiiiiiiiieenennnnns 125.000 -1.760.230 -1.635.230
Forslag til resultatdisponering.........cccceeeivieiiineennnnn. 1.380.628 1.380.628
Egenkapital 31. december 2019..........cccccvvveneennn.. 125.000 -379.602 -254.602
Langfristede gaeldsforpligtelser 9
31/12 2019 Afdrag Restgaeld 31/12 2018 Kortfristet
geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt del primo
Banklan........ocoevevvivinenennnne. 2.549.438 0 1.248.688 2.809.588 260.150

2.549.438 0 1.248.688 2.809.588  260.150
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NOTER

Note

Eventualposter mv. 10
Eventualaktiver
Selskabet har ingen eventualaktiver.

Eventualforpligtelser
Selskabet har en leasingforpligtigelse pa 9.215 tkr. incl. tilbagekabsforpligtigelse pa 1.553
tkr. Restlgbetiden for leasingforpligtigelser er 4-52 maneder.

Der verserer en tvist med en lodsejer. Det er ledelsens opfattelse, at udfaldet af denne ikke
vil fa vaesentlig indflydelse pa selskabets gkonomiske stilling.

Heaeftelse i sambeskatningen

Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de gvrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for B & C
HOLDING ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 11
Til sikkerhed for mellemvaerende med kreditinstitut er der afgivet skadeslasbrev
(virksomhedspant) med nom. 6.000 tkr. i uindregistrerede keretgjer, lagre af ravarer og
hjaelpematerialer, driftsinventar og driftsmateriel samt tilgodehavende fra salg af varer og
tjenesteydelser.

Til sikkerhed for rastoftilladelse er der deponeret 748 tkr. i selskabets pengeinstitut.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet transport i depositum
1.000 tkr.

Til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut er der afgivet erklaering om
indtraedelsesret i henhold til kontrakt om rastofudvinding.

Usikkerhed ved going concern 12
Selskabets resultat anses for tilfredsstillende og er vaesentlig pavirket af avance ved salg af
produktionsanlaeg og maskiner for ca. 1.614 tkr. Det er ledelsens forventning, at selskabets

resultat for 2020 bliver positiv, og at selskabets nuvarende kreditfaciliteter opretholdes for

hele 2020 i lighed med tidligere ar.

Baseret pa selskabets forventninger til aftaler og aktivitet for det kommende ar vurderes
selskabets likviditet at vaere pa plads for det kommende ar i lighed med tidligere ar.
Selskabets ledelse og ejer har afgivet statteerklaering hvori, der om ngdvendigt, ikke kraeves
indfrielse eller afdrag af mellemvaerende pa i alt 3.408 tkr. i 2020, medmindre selskabets
likviditet og indtjening tillader dette. Pa dette grundlag er arsrapporten udarbejdet ud fra en
forudsaetning om fortsat drift.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for B & C GRUSGRAV ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedernes
aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlasgsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsatning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaeelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster, gaeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver
og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og
omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN
Immaterielle anlagsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger

pa graverettigheder fordeles over kontraktens lgbetid svarende til 20 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Produktionsanlaeg og maskiner males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveaerdi:

Brugstid Restveerdi
Produktionsanlaeg 0g Maskiner......cviueiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeeiiaeeeanns 5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlasgsaktiver
Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.

Verdiforringelse af anlasgsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlagsaktiver samt finansielle anlasgsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige veaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvardien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til reetablering samt udskudt skat.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
Periodeafgraensningsposter, passiver

Periodeafgransningsposter indregnet under passiver omfatter modtagne betalinger vedrgrende
indtaegter i de efterfelgende ar.



