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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2014 -
31.12.2014 for Rederiet Frem ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2014 -

31.12.2014.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Dronninglund, den 06.05.2015

Direktion

Henrik Olsen

Bestyrelse

Margit Solvejg Olsen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei Rederiet Frem ApS
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret &rsregnskabet for Rederiet Frem ApS for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

31.12.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2014 - 31.12.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Svendborg, den 06.05.2015
Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Peder B. Pedersen Michael Kurup Andersen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar i at drive shipping- og investeringsvirksomhed og dermed beslaggtet virksom-
hed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat blev et mindre overskud og anses for tilfredsstillende pa baggrund af, at det er selskabets farste
driftsdr med rederiets skib M/S Frem Nordica.

1. kvartal 2015 har vamret pragget af reparations- og forbedringsudgifter pa skibet, men det er vores forventning,
at skibet i de resterende 3 kvartaler af 2015 kan overholde budgettet og herigennem generere et positivt resultat
for regnskabsaret.

Det er ledesens opfattelse, at selskabets kapital kan retableres som falge af den forventede fremtidige
indtjening i selskabet. En forudsagning for retableringen er, at selskabet kan gennemfgare det lagte budget for
2015. Det er ledelsens forventning, at skibet er bragt i en forfatning, hvor det kan sgjle resten af 2015 og
herigennem gennemfare det |agte budget for 2015.

Pa denne baggrund er regnskabet aflagt med fortsat drift for gje.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males plideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan males pdlideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsiret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henhol dsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnesii resultatopgarel sen som finansielle poster.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, vareforbrug og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsaetning ved salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen, ndr levering til keber har fundet
sted. Nettoomsagning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til
dagsvaadien af det fastsatte vederlag.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsdrets vareforbrug malt til kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til drift af skib samt administrationsomkostninger.

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter |an og gager savel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restveardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaagter bestdr af renteindtaegter.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, laneomkostninger mv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Skibe males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. En del af anskaffelsessummen
henferes til 5 ars klasningen, som afskrives over 5 &r. Fremadrettede klasningsudgifter vil blive aktiveret og
afskrevet over 5 &r.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Levetid Scrapvaadi
Skibe 510 ar 500.000 kr.
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeaf gramsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfalgende
regnskabsdr. Periodeafgrasnsningsposter malestil kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaende.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sasdvanligvis svarer til nominel vaadi.

Periodeafgr sensningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
fal gende regnskabsdr. Periodeaf gramsningsposter males til kostpris.
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Resultatopger else for 2014

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Andre finansielle indtasgter
Andre finansielle omkostninger
Resultat af ordinaere aktiviteter for skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfert resultat

2014 2013
Note kr. kr.
511.282 (21.140)
1 (371.351) (4.108)
2 (51.525) 0
88.406 (25.248)
31 36
(22.881) (115.000)
65.556 (140.212)
3 4,562 0
70.118 (140.212)
70.118 (140.212)
70.118 (140.212)
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Balancepr. 31.12.2014

2014 2013

Note Kr. Kr.

Skibe 3.083.260 0
M aterielle anlasgsaktiver 4 3.083.260 0
Anlaegsaktiver 3.083.260 0
Udskudt skat 4.562 0
Andre tilgodehavender 51.051 0
Periodeaf gramsningsposter 53.409 0
Tilgodehavender 109.022 0
Likvide beholdninger 70.113 39
Omsaagningsaktiver 179.135 39

Aktiver 3.262.395 39
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Balancepr. 31.12.2014
2014 2013
Note Kr. Kr.

Virksomhedskapital 115.000 115.000
Overfart overskud eller underskud (70.094) (140.212)
Egenkapital 44.906 (25.212)
Anden gadd 2.199.444 0
Langfristede gaddsfor pligtelser 5 2.199.444 0
Kortfristet del af langfristede gaddsforpligtel ser 5 55.556 0
Bankgedd 93.878 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydel ser 605.637 5.000
Anden gadd 19.461 20.251
Periodeaf graansningsposter 243.513 0
Kortfristede gaddsforpligtelser 1.018.045 25.251
Gaddsforpligtelser 3.217.489 25.251
Passiver 3.262.395 39

Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser 6
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Egenkapitalopgerelse for 2014
Overfort
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 115.000 (140.212) (25.212)
Arets resultat 0 70.118 70.118
Egenkapital ultimo 115.000 (70.094) 44.906
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Noter

2014 2013
kr. kr.
1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn 300.266 0
Pensioner 4.442 0
Andre omkostninger til social sikring 5.547 0
Andre personaleomkostni nger 61.096 4.108
371.351 4.108
2014 2013
kr. kr.
2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver 51.525 0
51.525 0
2014 2013
kr. kr.
3. Skat af ordinaert resultat
Aendring af udskudt skat (4.562) 0
(4.562) 0
Skibe
kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Tilgange 3.134.785
Kostprisultimo 3.134.785
Arets afskrivninger (51.525)
Af- og nedskrivninger ultimo (51.525)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 3.083.260
Forfald inden Forfald inden Forfald efter ~ Restgedd efter
12 maneder 12 maneder 12 maneder 5ar
2013 2014 2014 2014
kr. kr. kr. kr.
5. Langfristede gedds-
forpligtelser
Anden gadd 0 55.556 2.199.444 1.205.548
0 55.556 2.199.444 1.205.548
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Noter

6. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for bankgadd er deponeret g erpantebrev nom. 8.200 t.kr. i skibe.

Den regnskabsmaessige vaardi af skibe udger 3.083 t. kr.



