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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31. december 2014 for
KCFA Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2014.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredericia, den 27. maj 2015

Direktion

Kent Christensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i KCFA Holding ApS
ERKLZERING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for KCFA Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2014, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt planlagger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Den udvidede gennemgang har ikke givet anledning til forbehold.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Konklusion

Pa grundlag af det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvise til arsregnskabets note “usikkerhed ved
indregning og maling” og ledelsesberetningens afsnit "Usikkerhed ved indregning og maling”, hvori
ledelsen redegor for den usikkerhed der knytter sig til indregning og maling af kapitalandele i
associeret virksomhed.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udvidede gennemgang af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores
opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Vejle, den 27. maj 2015

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Bent Skov
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i associeret selskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet under aktiver med 1.091 tkr, svarende til indre
vaerdi pr. 31. december 2014 i Enviscan Holding ApS iht. til aflagt arsrapport. Af arsregnskabet fremgar
det, at der knytter en sig en usikkerhed om indregning og maling af igangvaerende arbejder pa
klimaprojekter indregnet med 9.997 tkr. hos Enviscan Holding’s datterselskab.

Ledelsen i datterselskab har ved maling af igangvaerende arbejder pr. 31. december 2014 vedrgrende
klimaprojekter sammenholdt den regnskabsmaessige vaerdi med udviklingen i markedspriser for
klimakreditter og de risici der knytter sig til levering af det enkelte projekt.

Vardien af igangvaerende arbejder kan blive pavirket af den fremtidige udvikling i markedsprisen for
klimakreditter. Markedsprisen for klimakreditter er lav og andringer i markedsprisen kan pavirke
vaerdien af de igangvaerende arbejder.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for KCFA Holding ApS for 2014 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfslgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af associerede virksomheds resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtagter og omkostninger
Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaag af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Ved kegb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden. Mervaerdier i form af koncerngoodwill
afskrives over den vurderede skonomiske levetid, der fastlaegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger 5 ar.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien. Ved keb af dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, jf.
beskrivelse ovenfor under koncernregnskabet.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke de associerede virksom-
heders underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



|IBDO

RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

INDTAGTER AF KAPITALANDELE...........ccccvviiiiiiiinannn..
Eksterne omKoStNiNger.....cviiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeiaeenns
DRIFTSRESULTAT...ceeiniiii et eeeaes
Finansielle omKostninger.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeineens
RESULTAT FOR SKAT ...onniiiiiiiiieeie e ereeeeeeenaes
Skat af Arets resuUltat. .. .oe.eeeeeeeniueeeieeeieeeieeeeeeneaennns

ARETS RESULTAT...ccuuiiiniiiieeiieeiineeiineeineeeineenineennnns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note 2014
kr.

-1.623.525

-11.651

-1.635.176

-1.020

-1.636.196

0

-1.636.196

-1.623.525
-12.671

-1.636.196

2013
kr.

-44.642

-9.414

-54.056

-507

-54.563

-54.563

-44.642
-9.921

-54.563
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i associerede virksomheder..............c.c.o.....
Finansielle anlaegsaktiver.........ccccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.

ANLAGSAKTIVER.....ccciiiiiiiiiii

AKTIVER. ...

PASSIVER

Selskabskapital...oeeeeieiieiiiiiiiiiiiiiii e
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.......ooeiiiiiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ...ointitiitiiiiieiceeiererereereeneeneeneenae e
Geeld til pengeinstitutter......ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiiieenee,
Anden gald...cooniiiiiiiii i e e e e
Kortfristede geeldsforpligtelser............ccvviiiiiiiiiinnat.
GZELDSFORPLIGTELSER.....cviitiiiiiiiiiieiieieeieeneeneanans

PASSIVER. ... ..o

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ejerforhold

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

2014
kr.

1.090.657
1.090.657

1.090.657

1.090.657

125.000
715.657
-115.802
724.855
25.133
340.669
365.802
365.802

1.090.657

10

2013
kr.

2.714.182
2.714.182

2.714.182

2.714.182

125.000
2.339.182
-103.131
2.361.051
14.712
338.419
353.131
353.131

2.714.182
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2014 ....coveeiiiieiiiieereneerenneeeenneenes
Kostpris 31. december 2014...........ccovveiiiiiiiinneennnennnnn.

Opskrivninger 1. januar 2014 ......cccoviiiiiiiiiiiiiiiieenainnenn.
Arets opsKrVNINGEr ......oviiiiiiiie e,
Opskrivninger 31. december 2014............ccccevvennnenn...

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2014.................

Egenkapital
Selskabs-
kapital
Egenkapital 1. januar 2014........cccceevenneene. 125.000
Forslag til arets resultatdisponering...........
Egenkapital 31. december 2014.............. 125.000

Selskabskapitalen har ikke veeret andret i de seneste 5 ar.

Eventualposter mv.
Tekstafsnit
Heeftelse i sambeskatningen

Kapitalandele i

associerede

virksomheder

........................ 375.000

........................ 375.000

........................ 2.339.182

........................ -1.623.525

........................ 715.657

........................ 1.090.657
Reserve for
nettoopsk.
efter indre

veerdis Overfort
metode overskud | alt

2.339.182  -103.131 2.361.051

-1.623.525 -12.671 -1.636.196

715.657 -115.802  724.855

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa 15 tkr. som ikke er indregnet i balancen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har ydet selvskyldnerkaution maksimeret til 400 tkr. for Enviscan A/S's engagement

med Nordea pr. 31/12 2014, som udggr 10.643 tkr.

Ejerforhold

Folgende anpartshaver er noteret i selskabets anpartsfortegnelse som eneejer

anpartskapitalen:

Kent Christensen
Bulowsvej 10
7000 Fredericia

af

11

Note
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NOTER

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Kapitalandele i associerede virksomheder er indregnet under aktiver med 1.091 tkr, svarende
til indre veerdi pr. 31. december 2014 i Enviscan Holding ApS iht. til aflagt arsrapport. Af
arsregnskabet fremgar det, at der knytter en sig en usikkerhed om indregning og maling af
igangvaerende arbejder pa klimaprojekter indregnet med 9.997 tkr. hos Enviscan Holding’s
datterselskab.

Ledelsen i datterselskab har ved maling af igangvaerende arbejder pr. 31. december 2014
vedregrende klimaprojekter sammenholdt den regnskabsmaessige vaerdi med udviklingen i
markedspriser for klimakreditter og de risici der knytter sig til levering af det enkelte projekt.

Vardien af igangvaerende arbejder kan blive pavirket af den fremtidige udvikling i
markedsprisen for klimakreditter. Markedsprisen for klimakreditter er lav og aendringer i
markedsprisen kan pavirke vardien af de igangvaerende arbejder.

12

Note



