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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2011 - 31.
marts 2012 for Hansen & Nettrup Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2011 - 31. marts 2012.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 14. september 2012

Direktion:

Torben Bartels

Bestyrelse:

Jorn Torp Keld Villadsen Elon Christensen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Hansen & Nottrup Holding A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Hansen & Ngttrup Holding A/S for regnskabsaret 1. april 2011 - 31.
marts 2012, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifalge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2012 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
april 2011 - 31. marts 2012 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysning vedrerende forhold i regnskabet
Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henlede opmaerksomheden pa, at selskabet har tabt
hele aktiekapitalen.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillaeg til den udfgrte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Odense, den 14. september 2012

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab

Richard Andersen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i datterselskaber.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Der er ikke sket andringer i selskabets aktiviteter.

Arets resultat anses for utilfredsstillende. Selskabet har haft et forventet tab pa datterselskabet
Hansen & Ngttrup A/S i forbindelse med en gennemgribende reduktion af aktiviteterne, flytning af
domicil og restrukturering.

Der henvises i gvrigt til ledelsesberetningen for Hansen & Ngttrup A/S.

Aktionaeren har i regnskabsaret tilfert virksomheden kr. 8 mio. i ny egenkapital. Hansen & Ngttrup
Holding A/S har i forleengelse heraf tilfert datterselskabet Hansen & Ngttrup A/S kr. 8 mio. i ny
egenkapital. Formalet med kapitaltilforslen var afdackning af Hansen & Ngttrup A/S’ negative drift og
omkostninger til den besluttede restrukturering pabegyndt i regnskabsaret 2011/12. En del af
restruktureringen er ved regnskabsarets afslutning gennemfaert, og den skal sikre en fornyet lensom
drift i datterselskabet fremadrettet.

Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Hansen & Nottrup Holding A/S for 2011/12 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B. Ved indregning af
dattervirksomheder er tilvalgt bestemmelserne for klasse C-virksomheder, saledes at datterselskaberne
indregnes til indre vaerdi. Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et
holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og hominelt belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden
arsrapporten aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afggre, om der er indikation af veaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens resultat
efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa goodwill.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger. Finansielle
indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgaerelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
vaerdi, i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre
vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke dattervirksomhedernes
underbalance.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske
skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere geaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. For indevaerende ar er
anvendt en skattesats pa 25 %.

Geeldsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. APRIL 2011 - 31. MARTS 2012

INDTAGTER AF KAPITALANDELE.........c.cocciviiiiiiiiieanene.
Eksterne omKoStNiNGer....co.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiieeeaees
DRIFTSRESULTAT....ceeiiiiii e e e
Finansielle omKoStNiNger.....covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeaeen
RESULTAT FOR SKAT ...t
Skat af Arets reSUltat. ... e eeereereieiieieeeie e eeeeneenenerennens

ARETS RESULTAT ...evuniiiieiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlagt af arets oVerskUd........o.vveeeneeieneneereneneneneneneennnn,
Anvendt af tidligere ars overskud.........cooeviiiiiiiniiinninininns

Note

2011/12
kr.

-6.626.439

-12.500

-6.638.939

-124.127

-6.763.066

34.152

-6.728.914

0
-6.728.914

-6.728.914

2010/11
kr.

-3.279.707

-7.998

-3.287.705

-123.486

-3.411.191

32.871

-3.378.320

-255.094
-3.123.226

-3.378.320
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoovviiiiiiiiinninann...

Finansielle anlaegsaktiver
ANLAGSAKTIVER........

Udskudt skatteaktiv......

Tilgodehavende selskabsskat.........cooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennen.

Tilgodehavender.........

Likvider....................

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER...................

Note 2012
kr.

1.961.558
3 1.961.558

1.961.558
40.067
14.388

54.455
157.850
212.305

2.173.863

10

2011
kr.

587.997
587.997

587.997
20.298
13.250

33.548
0
33.548

621.545
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER

Selskabskapital...eeeueeeereeirrieeienieeienreerenneerenneeeenneenns
Overkurs ved emisSSioN. .ooueeeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaannns
Overfart overskud. ....coooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaannns

EGENKAPITAL ...ttt ee et et et eeeeeneeneenaanns
Geeld til tilknyttede selskaber.......cooeveiiiiiiiieiininennnene.
Anden gaeld...ooineiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser.............cocoeviiiininn.n.
G/ZELDSFORPLIGTELSER......c.eiiiiiiiiiiiininnenneenenneenenns

PASSIVER. ..ot

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

2012
kr.

500.000
7.500.000
-10.244.958
-2.244.958
4.406.321
12.500
4.418.821
4.418.821

2.173.863

11

2011
kr.

580.000

0
-4.096.044
-3.516.044
4.125.089
12.500
4.137.589
4.137.589

621.545
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NOTER

2011/12 2010/11
kr. kr.
Finansielle omkostninger
Mellemregning Hansen & Nattrup A/S......ccoovviiiiiiiiiiiiiiiinnnn. 124.127 123.486
124.127 123.486
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -14.388 -13.250
Regulering skat vedrgrende tidligere ar...........coovveeenenennnnns 5 -144.605
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane., -19.769 124.984
-34.152 -32.871
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
datter-
virksomheder
KOSEPris 1. @Pril 2011, e eieiiittieiiteittreieeeenneeaeneeeennnerennnesennsesonnesnnnns 3.612.610
TN et tetet et it iet et et eet et et e et eeteateaueaneaneaneaneaneaneaneeneeneeneeneeneenenn 8.000.000
Kostpris 31. Marts 201 2. .....c.uiiiiiiiiiiiiitieeieieeneereannerennnesenanesonnssnnnes 11.612.610
Ned- og afskrivninger 1. april 20171 . cooueiiiitiiiiiriieirereieerenneeaanaeeannes -3.024.613
Arets NEASKIIVIING .. .u.vniniite et aeaene e -5.021.792
Korrektion til tidligere ars Nedskriviinger..........ooovviiiieiieieeiiieieieieeeeeenenen, -1.604.647
Ned- og afskrivninger 31. marts 2012.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeneeneeaneens -9.651.052
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2012........ccceiiiiiiiiiiieiiiienieenneennnenneens 1.961.558
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Virksomhed Egenkapital Resultat Ejerandel %
Hansen&N@ttrup A/S....coveveiiiiiiiiiiniinnnnnnn.. 1.355.050 -5.040.103 100
HN Leasing ApS.....ccvevviiiiiiiiiiiiiiniineineennns. 606.508 18.311 100
1.961.558 -5.021.792

12

Note



|IBDO

NOTER
Egenkapital

Selskabs- Overkurs ved

kapital emission

Egenkapital 1. april 2011......... 580.000 0
Kapitalforhgjelse.................. 500.000 7.500.000
Kapitalnedsaettelse............... -580.000
Forslag til arets
resultatdisponering...............
Egenkapital 31. marts 2012.... 500.000 7.500.000

Selskabskapitalen er aendret i aret

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Ejerforhold

Felgende aktionaer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse som ejende minimum 5% af

stemmerne eller minimum 5% af aktiekapitalen:
VHH Holding A/S

@stergade 15

9760 Vra

Reserve for

nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
metode overskud
0 -4.096.044
580.000
-6.728.914

0-10.244.958

| alt

-3.516.044
8.000.000

-6.728.914

-2.244.958

13

Note



