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PKF Munkebo Eriksen Funch

Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato aflagt årsrapporten for 2025 for Humlefryd Holding ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmæssig, og efter vores opfattelse giver årsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2025 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. januar - 31. december 2025.

Direktionen anser betingelserne for at undlade revision af årsregnskabet for 2025 for opfyldt.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fredensborg, den 18. februar 2026

Direktion

Ernst Charles Kristensen Søren Leth Truelsen
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Revisors erklæring om opstilling af årsregnskab

Til kapitalejerne i Humlefryd Holding ApS

Vi har opstillet årsregnskabet for  Humlefryd Holding ApS  for regnskabsåret  1. januar  -  31. december
2025 på grundlag af selskabets bogføring og øvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Årsregnskabet omfatter  anvendt regnskabspraksis,  resultatopgørelse,  balance, egenkapitalopgørel-
se og noter.

Vi har udført opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysnin-
ger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og præsentere årsregnska-
bet i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers
etiske adfærd (IESBA Code), herunder principper om integritet, objektivitet, professionel kompetence og
fornøden omhu.

Årsregnskabet samt nøjagtigheden og fuldstændigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen
af årsregnskabet, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklæringsopgave med sikkerhed, er vi ik-
ke forpligtet til at verificere nøjagtigheden eller fuldstændigheden af de oplysninger, De har givet os til
brug for at opstille årsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvor-
vidt årsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Glostrup, den 18. februar 2026

PKF Munkebo Eriksen Funch
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 14 11 92 99

H. Munkebo Christiansen
Statsautoriseret revisor
mne3644

Humlefryd Holding ApS · Årsrapport for 2025 2



PKF Munkebo Eriksen Funch

Selskabsoplysninger

Selskabet Humlefryd Holding ApS
Søholmvej 33
Søholm
3480 Fredensborg

CVR-nr.: 38 13 60 46
Stiftet: 27. oktober 2016
Hjemsted: Fredensborg Kommune
Regnskabsår: 1. januar - 31. december

9. regnskabsår

Direktion Ernst Charles Kristensen
Søren Leth Truelsen

Revisor PKF Munkebo Eriksen Funch, Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Hovedvejen 56
2600 Glostrup

Bankforbindelse Danske Bank, Munkeengen 30, 1. sal, 3400 Hillerød

Dattervirksomhed Bryggeriet Skands A/S, Brøndby
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere år bestået i at være holdingselskab.

Væsentlige ændringer i virksomhedens aktiviteter og økonomiske forhold
Årets resultat efter skat udgør -1.057 t.kr. mod -1.113 t.kr. sidste år. Ledelsen anser årets resultat for til-
fredsstillende.

Selskabet har tabt mere end 50% af selskabskapitalen og er således omfattet af kapitaltabsreglerne, jf.
Selskabslovens §119 om retablering af selskabskapitalen. Selskabet forventer at retablere kapitalen ved
fremtidig indtjening.

Begivenheder efter regnskabsårets udløb
Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling væsentligt.
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Humlefryd Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at følge enkelte regler for klasse
C-virksomheder.

Årsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år og aflægges i danske kroner.

Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes værdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede
regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde  sel-
skabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå sel-
skabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrappor-
ten aflægges, og som vedrører forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning på goodwill 

Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-
skabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger.

Skat af årets resultat
Årets skat, der består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgø-
relsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan
henføres til posteringer direkte i egenkapitalen. 
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Anvendt regnskabspraksis

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som følge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemæssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende det-
te underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlægsaktiver
Kapitalandel i tilknyttet virksomhed
I balancen indregnes  kapitalandel i  tilknyttet virksomhed  til den forholdsmæssige andel af  virksomhe-
dens  regnskabsmæssige indre værdi. Denne opgøres efter modervirksomhedens  regnskabspraksis med
fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillæg eller fradrag af reste-
rende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill indreg-
nes i resultatopgørelsen ved købet af kapitalandelen. Vedrører den negative goodwill overtagne eventu-
alforpligtelser, indtægtsføres negativ goodwill først, når eventualforpligtelserne er afviklet eller bortfal-
det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsområder. Koncerngoodwill afskrives lineært over afskriv-
ningsperioden, der udgør 5-20 år. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en stærk markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til 0 kr., og et even-
tuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I
det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der
overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af  kapitalandel i  tilknyttet virksomhed  overføres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre værdis metode i det omfang, den regnskabsmæssige værdi overstiger
kostprisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af nærværen-
de årsrapport, bindes ikke på opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevægel-
ser i tilknyttet virksomhed.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indeståender i pengeinstitutter.
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Anvendt regnskabspraksis

Selskabsskat og udskudt skat
Humlefryd Holding ApS  hæfter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskatter
over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrørende skattemæssige underskud. De sambeskattede selskaber indgår i acontoskatte-
ordningen.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat måles til nettorealisationsværdi.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, må-
les til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig ind-
tjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Even-
tuelle udskudte nettoskatteaktiver måles til nettorealisationsværdi.

Gældsforpligtelser
Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2025 2024

Bruttotab -23.056 -19.379

Resultat af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -649.306 -815.525
3 Øvrige finansielle omkostninger -499.133 -361.650

Resultat før skat -1.171.495 -1.196.554

4 Skat af årets resultat 114.877 83.827

Årets resultat -1.056.618 -1.112.727

Forslag til resultatdisponering:

Disponeret fra overført resultat -1.056.618 -1.112.727

Disponeret i alt -1.056.618 -1.112.727
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Balance 31. december

Aktiver

Note 2025 2024

Anlægsaktiver

5 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.110.763 2.760.069

Finansielle anlægsaktiver i alt 2.110.763 2.760.069

Anlægsaktiver i alt 2.110.763 2.760.069

Omsætningsaktiver

6 Udskudte skatteaktiver 539.964 477.359

Tilgodehavender i alt 539.964 477.359

Likvide beholdninger 593 724

Omsætningsaktiver i alt 540.557 478.083

Aktiver i alt 2.651.320 3.238.152
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Balance 31. december

Passiver

Note 2025 2024

Egenkapital

Virksomhedskapital 50.000 50.000

Overført resultat -9.176.448 -8.119.830

Egenkapital i alt -9.126.448 -8.069.830

Gældsforpligtelser

Gæld til tilknyttede virksomheder 2.177.049 1.984.344
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 9.579.300 9.307.019

Anden gæld 21.419 16.619

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 11.777.768 11.307.982

Gældsforpligtelser i alt 11.777.768 11.307.982

Passiver i alt 2.651.320 3.238.152

1 Usikkerhed om going concern
2 Medarbejderforhold
7 Eventualforpligtelse
8 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
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PKF Munkebo Eriksen Funch

Egenkapitalopgørelse                     

Virksomheds-
kapital

Overført
resultat I alt

Egenkapital 1. januar 2024 50.000 -7.007.103 -6.957.103
Årets overførte overskud eller underskud 0 -1.112.727 -1.112.727
Egenkapital 1. januar 2025 50.000 -8.119.830 -8.069.830
Årets overførte overskud eller underskud 0 -1.056.618 -1.056.618

50.000 -9.176.448 -9.126.448
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Noter

1. Usikkerhed om going concern
Selskabet har tabt over halvdelen af selskabskapitalen. Ledelsen har opnået tilsagn om finan-
siering til sikring af fortsat drift fra kapitalejerne. 

2025 2024

2. Medarbejderforhold

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 0 0

3. Øvrige finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 101.553 83.431

Andre finansielle omkostninger 397.580 278.219

499.133 361.650

4. Skat af årets resultat

Skat af årets resultat -52.272 0

Årets regulering af udskudt skat -62.605 -83.827

-114.877 -83.827
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Noter

31/12 2025 31/12 2024

5. Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris 1. januar 2025 10.026.585 10.026.585

Kostpris 31. december 2025 10.026.585 10.026.585

Opskrivninger 1. januar 2025 153.422 15.624
Årets resultat før afskrivninger på goodwill 304.017 137.798

Opskrivninger 31. december 2025 457.439 153.422

Afskrivninger på goodwill 1. januar 2025 -7.419.938 -6.466.615

Årets afskrivninger på goodwill -953.323 -953.323

Afskrivninger på goodwill 31. december 2025 -8.373.261 -7.419.938

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2025 2.110.763 2.760.069

I regnskabsposten indgår goodwill med 1.153.344 2.106.646

Hovedtallene for virksomheden ifølge den seneste godkendte årsrapport

Ejerandel Egenkapital Årets resultat

Regnskabs-
mæssig værdi

hos Humlefryd
Holding ApS

Bryggeriet Skands A/S, Brøndby 100 % 957.419 304.017 2.110.763

6. Udskudte skatteaktiver

Udskudte skatteaktiver 1. januar 2025 477.359 393.532
Udskudt skat af årets resultat 62.605 83.827

539.964 477.359

Udskudt skat påhviler følgende poster:

Fremført underskud til næste år 539.964 477.359

539.964 477.359

7. Eventualforpligtelse
Selskabet har afgivet solidarisk selvskyldnerkaution for en tilknyttet virksomheds kreditfaciliteter. Kautionen er ubegrænset, men
udgør p.t. maks. 1.350 t.kr. 
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Noter

8. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sambeskatning
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hæfter ubegrænset og solidarisk med de øvrige sambeskattede
selskaber for den samlede selskabsskat.

Hæftelse vedrørende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udgør estimeret maksimalt: 0 t.kr.
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