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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed

Hovedstadens Lokalbaner A/S

Thistedgade 10, st. th

2630Taastrup

CVR-nr.: 26125146

Hjemsted: Taastrup

Regnskabsår: - 01.01.2025 31.12.2025

Bestyrelse
Lars Ove Wrist-Elkjær, formand

Kurt Lauridsen

Winnie Sand

Direktion
Winnie Sand, adm. direktør

Revisor
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab​
Weidekampsgade 6​
2300 København S
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Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret  -
 for .

01.01.2025
31.12.2025 Hovedstadens Lokalbaner A/S

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er  opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr.  samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret  -

.

vores
31.12.2025 01.01.2025

31.12.2025

Ledelsesberetningen indeholder efter  opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen
omhandler.

vores

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Taastrup, den 08.05.2026

Direktion

Winnie Sand
adm. direktør

Bestyrelse

Lars Ove Wrist-Elkjær
formand

Kurt Lauridsen

Winnie Sand
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Den uafhængige revisors
revisionspåtegning
Til kapitalejerne i Hovedstadens Lokalbaner A/S

Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for  for regnskabsåret  - , der
omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.​
​​
​Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle ​
stilling pr.  samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret  -  i
overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Hovedstadens Lokalbaner A/S 01.01.2025 31.12.2025

31.12.2025 01.01.2025 31.12.2025

Grundlag for konklusion
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,​
der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.​
​
Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte driften, at
oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet på grundlag
af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad af
sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i



overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark,​
altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har
indflydelse på de økonomiske beslutninger, som brugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.​
​
Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
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yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis
under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.​

Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.​

Tager vi stilling til, om den anvendte regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.​

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften.​

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.​
​
Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion​
med sikkerhed om ledelsesberetningen.​
​
I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den



forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation.​
​
Vores ansvar er herudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til den​
relevante lovgivning.
Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
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årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i den relevante lovgivning. Vi har ikke fundet
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

København, den 08.05.2026

Deloitte 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Lars Hillebrand
Statsautoriseret revisor

MNE-nr. mne26712
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Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er besiddelse, vedligeholdelse og udleje af infrastruktur og rullende materiel til brug for
jernbanedrift.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Der har været stor aktivitet på både Hornbækbanen og Gribskovbanen i løbet af året, og arbejdet med Favrholm
fase II er ligeledes i gang. Derudover blev stationsbygningen i Tisvilde solgt i 2025.​
​
Årets resultat før skat udgør 23.212 t. kr. hvilket er tilfredsstillende mod 15.120 t. kr. året før. Årets resultat er
især påvirket positivt af salget af Tisvilde stationsbygning.​
​
Selskabet har i 2024 indgået ny aftale med Trafikselskabet Movia for en 11årig periode om driftstilskud, i
forbindelse med, at moderselskabet Lokaltog A/S i 2024 har forhandlet en ny kontrakt med Trafikselskabet Movia,​
gældende fra 1. januar 2026 – 31. december 2036.

Begivenheder efter balancedagen
Skattestyrelsen har indledt en undersøgelse af de momsmæssige forhold i selskabet. På nuværende tidspunkt
kender selskabet ikke konklusionen af denne undersøgelse.
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Resultatopgørelse for 2025

Note
​2025

t.kr.
​2024

t.kr.

Nettoomsætning 45.584 43.840

Andre driftsindtægter 1 20.241 8.927

Andre eksterne omkostninger (33.090) (33.214)
Bruttoresultat 32.735 19.553

Af- og nedskrivninger (13.395) (13.012)
Driftsresultat 19.340 6.541

Andre finansielle indtægter 2 3.956 9.086

Andre finansielle omkostninger 3 (84) (507)
Resultat før skat 23.212 15.120

Skat af årets resultat 4 (19.857) (3.810)
Årets resultat 3.355 11.310

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat 3.355 11.310

Resultatdisponering 3.355 11.310



Hovedstadens Lokalbaner A/S | Balance pr. 31.12.2025 9

Balance pr. 31.12.2025

Aktiver

Note
​2025

t.kr.
​2024

t.kr.

Erhvervede immaterielle aktiver 1.439 1.861
Immaterielle aktiver 5 1.439 1.861

Grunde og bygninger 49.509 52.544

Produktionsanlæg og maskiner 292.362 271.488

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 455 520

Materielle aktiver under udførelse 118.994 95.214
Materielle aktiver 6 461.320 419.766

Deposita 65 65
Finansielle aktiver 65 65

Anlægsaktiver 462.824 421.692

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1 3

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 943 1.284

Udskudt skat 16.972 31.956

Andre tilgodehavender 15.173 15.446

Tilgodehavende skat 405 66

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 602
Tilgodehavender 33.494 49.357

Andre værdipapirer og kapitalandele 82.704 81.951



Værdipapirer og kapitalandele 82.704 81.951

Likvide beholdninger 79.927 120.786

Omsætningsaktiver 196.125 252.094

Aktiver 658.949 673.786
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Passiver

Note
​2025

t.kr.
​2024

t.kr.

Virksomhedskapital 7 70.730 70.730

Overført overskud eller underskud 136.420 133.065
Egenkapital 207.150 203.795

Andre hensatte forpligtelser 8 10.394 10.394
Hensatte forpligtelser 10.394 10.394

Periodeafgrænsningsposter 383.898 359.604
Langfristede gældsforpligtelser 9 383.898 359.604

Kortfristet del af langfristede forpligtelser 9 16.713 7.764

Leverandører af varer og tjenesteydelser 1.031 1.736

Gæld til tilknyttede virksomheder 34.876 90.478

Skyldige sambeskatningsbidrag 4.873 0

Anden gæld 14 15

Kortfristede gældsforpligtelser 57.507 99.993

Gældsforpligtelser 441.405 459.597

Passiver 658.949 673.786

Personaleforhold 10

Eventualforpligtelser 11

Koncernforhold 12
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Egenkapitalopgørelse for 2025

Virksomheds-
kapital​

t.kr.

Overført
overskud eller

underskud​
t.kr.

I alt​
t.kr.

Egenkapital primo 70.730 133.065 203.795

Årets resultat 0 3.355 3.355
Egenkapital ultimo 70.730 136.420 207.150
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Noter

 Andre driftsindtægter1
​2025

t.kr.
​2024

t.kr.

Lejeindtægter 1.668 1.562

Investeringstilskud overført fra periodeafgrænsningsposter 7.752 7.362

Gevinst ved salg af materielle anlæg 10.821 3
20.241 8.927

 Andre finansielle indtægter2
​2025

t.kr.
​2024

t.kr.

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 755 782

Renteindtægter i øvrigt 0 7

Dagsværdireguleringer 286 6.930

Øvrige finansielle indtægter 2.915 1.367
3.956 9.086

Dagsværdireguleringer henføres til kurs ændringer på finansielle instrumenter, herunder obligationer, aktier og
øvrige værdipapirer. ​
​
Øvrige finansielle indtægter består af afkast af værdipapirer.

 Andre finansielle omkostninger3
​2025 ​2024



t.kr. t.kr.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 407

Renteomkostninger i øvrigt 0 1

Øvrige finansielle omkostninger 84 99
84 507

Dagsværdireguleringer henføres til kurs og renteomkostninger på finansielle instrumenter, herunder
obligationer, aktier og øvrige værdipapirer.

 Skat af årets resultat4
​2025

t.kr.
​2024

t.kr.

Aktuel skat 4.873 (602)

Ændring af udskudt skat 14.984 (10.174)

Regulering vedrørende tidligere år 0 14.586
19.857 3.810
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 Immaterielle aktiver5
Erhvervede​

immaterielle​
aktiver​

t.kr.

Kostpris primo 6.316
Kostpris ultimo 6.316

Af- og nedskrivninger primo (4.455)

Årets afskrivninger (422)
Af- og nedskrivninger ultimo (4.877)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 1.439

 Materielle aktiver6

Grunde​
og bygninger​

t.kr.

Produktions-​
anlæg og​
maskiner​

t.kr.

Andre anlæg,​
driftsmateriel​

og inventar​
t.kr.

Materielle
aktiver​

under​
udførelse​

t.kr.

Kostpris primo 101.493 413.541 3.062 95.214

Overførsler 0 31.006 0 (31.006)

Tilgange 0 538 0 54.786

Afgange (665) (583) 0 0
Kostpris ultimo 100.828 444.502 3.062 118.994

Af- og nedskrivninger primo (48.949) (142.053) (2.542) 0

Årets afskrivninger (2.777) (10.132) (65) 0

Tilbageførsel ved afgange 407 45 0 0



Af- og nedskrivninger ultimo (51.319) (152.140) (2.607) 0

Regnskabsmæssig værdi ultimo 49.509 292.362 455 118.994

 Egne kapitalandele7
Selskabet har en beholdning af egne aktier på 1,2 % af aktiekapitalen, som er indregnet til 0 kr. Beholdningen er
uændret i 2025.​
​
Virksomhedens aktiekapital har uændret været 70.730 t.kr. de seneste 5 år.

 Andre hensatte forpligtelser8
Andre hensatte forpligtelser udgøres af en miljøforpligtelse på 10.394 t.kr. pr. 31.12.2025. Der er foretaget
hensættelse til undersøgelse og oprydning af aktuelle miljøforpligtelser på baggrund af miljørapport udarbejdet
af ekstern vurderingsmand.
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 Langfristede forpligtelser9
Forfald inden​

for 12 ​
måneder​

​2025
t.kr.

Forfald inden​
for 12​

måneder​
2024
t.kr.

Forfald​
efter 12​

måneder​
​2025

t.kr.

Restgæld​
efter 5 år​

​2025
t.kr.

Periodeafgrænsningsposter 16.713 7.764 383.898 306.064
16.713 7.764 383.898 306.064

Langfristede periodeafgrænsningsposter omfatter modtagne investeringstilskud vedrørende anlægsaktiver. Disse​
vil blive indtægtsført over samme periode som de anlægsaktiver, der ydes tilskud til, afskrives over.

 Personaleforhold10
Virksomheden har ingen ansatte udover direktionen.Direktøren har ikke modtaget vederlag.

2025 2024

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere 0 0

 Eventualforpligtelser11
Banedrift​
Selskabet har en eksisterende aftale om banedrift med moderselskabet med uopsigelighed frem til 31. december​
2025. Selskabet har indgået ny aftale om banedrift gældende fra 1. januar 2026 og 11 år frem. Den samlede
forpligtelse frem til tidligst mulige opsigelse udgør 768.000 t.kr.

Sambeskatning​
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med Lokaltogsom administrationsselskab. Selskabet hæfter derfor i



henhold til selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og
ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de
sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen
fremgår af administrationsselskabets årsregnskab.

 Koncernforhold12
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den største koncern:​
Lokaltog A/S, 2630 Taastrup.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Generelt om indregning og måling
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.​
​
Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og
forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.​
​
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.​
​
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.​
​
I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes værdireguleringer af



finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabsmæssige skøn af beløb, der tidligere har været
indregnet i resultatopgørelsen.
Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i​
resultatopgørelsen som en finansiel post.​
​
Tilgodehavender, gæld og andre monetære poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs.
Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller​
gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste årsregnskab indregnes i resultatopgørelsen​
under finansielle indtægter og omkostninger.

Resultatopgørelsen
Nettoomsætning
Kontraktmæssige indtægter fra Trafikselskabet Movia og Lokaltog A/S for henholdsvis driftstilskud,
jernbaneinfrastrukturvedligeholdelse og leje af rullende materiel indregnes i resultatopgørelsen i den periode, de​
vedrører.

Andre driftsindtægter
Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
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herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlægsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter,
herunder kontorholdsomkostninger mv. I posten indgår endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet
under omsætningsaktiver.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle aktiver består af regnskabsårets af- og nedskrivninger og af gevinster og tab
ved salg af materielle aktiver.

Andre finansielle indtægter
Andre finansielle indtægter består af renteindtægter, herunder renteindtægter fra tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver samt godtgørelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til tilknyttede​
virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med den
del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til posteringer



direkte på egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrørende skattemæssige underskud).
Balancen
Immaterielle rettigheder mv.
Immaterielle rettigheder mv. omfatter erhvervede immaterielle rettigheder og forudbetalinger for immaterielle
aktiver.

Erhvervede immaterielle rettigheder måles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.​
Patenter afskrives lineært over den resterende patentperiode, og licenser afskrives lineært over​
aftaleperioden.

​​Immaterielle rettigheder mv. nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den​
regnskabsmæssige værdi.

Materielle aktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke på grunde.​
​
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klargøring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.​
​
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Renteomkostninger på lån til finansiering af fremstilling af materielle aktiver indregnes i kostprisen, hvis de
vedrører fremstillingsperioden. Alle øvrige finansieringsomkostninger indregnes i resultatopgørelsen.​
​
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid

Bygninger 10-50 år

Produktionsanlæg og maskiner 5-40 år

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5-10 år

Forventede brugstider og restværdier revurderes årligt.​
​
Materielle aktiver nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemæssige værdi af aktiverne opgøres med udgangspunkt i den planlagte



anvendelse af det enkelte aktiv. Der indregnes dog ikke udskudt skat af ikke-skattemæssigt afskrivningsberettiget
goodwill og midlertidige forskelle opstået på anskaffelsestidspunktet, som ikke er opstået ved en
virksomhedssammenslutning, og som ikke har effekt på det regnskabsmæssige resultat eller den skattepligtige
indkomst.​
​
Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettigede, skattemæssige underskud, indregnes
i balancen med den værdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
Tilgodehavende og skyldig skat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Tilgodehavende og skyldig sambeskatningsbidrag
Aktuelle skyldige sambeskatningsbidrag eller tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen opgjort​
som beregnet skat af årets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat. Ved skattemæssige
underskud indregnes kun tilgodehavende sambeskatningsbidrag, hvis underskuddet forventes udnyttet i
sambeskatningen.

Andre værdipapirer og kapitalandele
Andre værdipapirer og kapitalandele indregnet under omsætningsaktiver omfatter børsnoterede værdipapirer,
der måles til dagsværdi (børskurs) på balancedagen, og unoterede kapitalandele, der måles til kostpris eller
nettorealisationsværdi, hvis denne er lavere.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.
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Egne kapitalandele
Anskaffelses- og afståelsessummer samt udbytte for egne kapitalandele indregnes direkte på overført resultat
under egenkapitalen. Gevinster og tab ved salg indregnes således ikke i resultatopgørelsen. Kapitalnedsættelse
ved annullering af egne kapitalandele reducerer virksomhedskapitalen med et beløb svarende til
kapitalandelenes nominelle værdi.

Andre hensatte forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til miljøforpligtelser.​
​
Andre hensatte forpligtelser indregnes og måles som det bedste skøn over de omkostninger, der er nødvendige
for på balancedagen at afvikle forpligtelserne. Hensatte forpligtelser med forventet forfaldstid ud over et år fra
balancedagen måles til tilbagediskonteret værdi.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.

Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne tilskud til finansiering af materielle
anlægsaktiver indregnes tilskuddet som periodeafgrænsningsposter på balancen under gældsforpligtelser.
Tilskuddet indtægtsføres over samme periode, som det anlægsaktiv tilskuddet er ydet til, afskrives over. Ved
indtægtsførelse af tilskuddet, indregnes det i resultatopgørelsen under andre driftsindtægter.​



​
Periodeafgrænsningsposter måles til kostpris.


