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Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for 2022 for Momentum Investments ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet
et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af

resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Roskilde, den 30. juni 2023

Direktion

Kim Madsen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til anpartshaverne i Momentum Investments ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Momentum Investments ApS for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopga-
relse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af
selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants' internationale
retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er geeldende i
Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code.
Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinforma-
tioner kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rime-
lighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser
er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af in-
tern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent-
lig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel-
skabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed,
skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaet-
te driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Den uafhangige revisors revisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 30. juni 2023

Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 28 52 01

Leif Tomasson Carsten Nielsen
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor
mne25346 mne30212
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Selskabsoplysninger
Selskabet Momentum Investments ApS
Kebenhavnsvej 81
4000 Roskilde
CVR-nr.: 10 31 82 46
Stiftet: 1. juli 1986
Hjemsted: Roskilde
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
37. regnskabsar
Direktion Kim Madsen
Revision Martinsen
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
@ster Allé 42
2100 Kgbenhavn @
Dattervirksomhed Momentum Ejendomsinvest ApS, Roskilde
MEG Windpark Roth GmbH & Co. KG, Tyskland
NextSpace ApS, Roskilde
Kapitalinteresser Undine A/S, Roskilde

Momentum Energy Holdings ApS, Roskilde
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i at investere i vaerdipapirer samt kapitalandele i selskaber der
investerer i grgn energi.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab udger -157 t.kr. mod 198.939 t.kr. sidste ar. Det ordinaere resultat efter skat udger
-38.024 t.kr. mod 200.319 t.kr. sidste ar.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

P& grund af uroen pa de finansielle markeder i 2022 har selskabet et urealiseret kurstab pa
vaerdipapirer pa 27 mio. kr. pr. 31/12 2022. Pa tidspunktet for aflaeggelsen af regnskabet for 2023 er
ca. 25 mio. kr. af dette tab genvundet.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Momentum Investments ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttotab
Bruttotab indeholder eksterne omkostninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealisere-
de kursgevinster og kurstab vedrgrende transaktioner i fremmed valuta.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og aendring i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Modervirksomheden og de danske tilknyttede virksomheder er omfattet af de danske regler om tvungen
sambeskatning af koncernens danske virksomheder. Modervirksomheden er administrationsselskab for
sambeskatningen og afregner som falge heraf alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksom-
heder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende
dette underskud (fuld fordeling).
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males til dagsvaerdi og en eventuel opskrivning
foretages direkte pa egenkapitalen som reserve for opskrivninger.

Dagsvaerdien er baseret pa faktiske handelstransaktioner af tilsvarende kapitalandele mellem uafhaengi-
ge parter.

Nedskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder foretages direkte pa egenkapitalen for den del
der udger en tilbagefarsel af tidligere ars opskrivning. Den resterende del af nedskrivningen indregnes i
re-sultatopgerelsen.

Kapitalinteresser
Kapitalinteresser indregnes og males til dagsvaerdi og en eventuel opskrivning indregnes i resultatopgg-
relsen.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Vaerdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligatio-
ner og aktier, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Bgrsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Vardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsaetningsaktiver, bestar af bgrsnoterede ak-
tier og obligationer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Momentum Investments ApS haefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabsskat-
ter over for skattemyndighederne.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat hos tilknyttede virksomheder” eller ”Skyldig selskabsskat til tilknyttede virksomheder”.

Geeldsforpligtelser

@vrige geaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Resultatopgarelse 1. januar - 31. december

2022 2021
Bruttotab -156.843 198.939.044
Andre driftsomkostninger -16.708.831 -39.488
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 653.682
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 983.463 828.651
Andre finansielle indtaegter 12.416.766 357.749
@vrige finansielle omkostninger -34.570.055 -223.672
Resultat for skat -38.035.500 200.515.966
Skat af arets resultat 11.587 -196.653
Arets resultat -38.023.913 200.319.313
Forslag til resultatdisponering:
Udbytte for regnskabsaret 10.000.000 10.000.000
Overfores til overfort resultat 0 357.762.628
Overfares til gvrige reserver 0 -167.443.315
Disponeret fra overfert resultat -48.023.913 0
Disponeret i alt -38.023.913 200.319.313
Momentum Investments ApS - Arsrapport for 2022 10
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Balance 31. december

Aktiver

Anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalinteresser
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver i alt

Anlaegsaktiver i alt

Omsaetningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat

Tilgodehavende skat hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Vaerdipapirer i alt

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

2022 2021
20.877.071 21.045.794
172.943.940 169.943.940
0 25.579.807
193.821.011 216.569.541
193.821.011 216.569.541
27.486.715 8.058.846
1.125.968 0
11.700 0

0 9.674.866

28.624.383 17.733.712
237.966.297 357.489
237.966.297 357.489
11.297.167 202.806.544
277.887.847 220.897.745
471.708.858 437.467.286
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Balance 31. december

Passiver

Note 2022 2021
Egenkapital
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Reserve for opskrivninger 1.802.069 1.370.792
Overfert resultat 373.591.065 421.614.978
Foreslaet udbytte for regnskabsaret 10.000.000 10.000.000
Egenkapital i alt 385.643.134 433.235.770
Geaeldsforpligtelser
Geeld til pengeinstitutter 80.664.352
Langfristede gaeldsforpligtelser i alt 80.664.352
Geeld til pengeinstitutter 2.827.527 2.350.000
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser 2.573.845 1.373.144
Selskabsskat 0 199.034
Anden geeld 0 309.338
Kortfristede geaeldsforpligtelser i alt 5.401.372 4.231.516
Geeldsforpligtelser i alt 86.065.724 4.231.516
Passiver i alt 471.708.858 437.467.286

1 Seerlige poster
6 Eventualposter
Momentum Investments ApS - Arsrapport for 2022 12



Egenkapitalopgerelse

Martinsen « Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Foreslaet ud-

Virksomheds- Overfort resul- bytte for regn-

kapital @vrige reserver tat skabsaret I alt

Egenkapital 1. januar 2021 250.000 168.814.107 63.852.350 56.500  232.972.957

Udloddet udbytte 0 0 0 -56.500 -56.500

Henlagt af arets resultat 0 -167.443.315 357.762.628 10.000.000  200.319.313

Egenkapital 1. januar 2022 250.000 1.370.792  421.614.978 10.000.000  433.235.770

Udloddet udbytte 0 0 0 -10.000.000 -10.000.000

Henlagt af arets resultat 0 0 -48.023.913 10.000.000 -38.023.913
Opskrivninger til dagsveerdi i

underliggende selskaber 0 431.277 0 0 431.277

250.000 1.802.069 373.591.065 10.000.000 385.643.134
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Noter

1. Saerlige poster

Seerlige poster omfatter vaesentlige indtaegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i for-
hold til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende
strukturering af processer og grundlaeggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle af-
handelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vaesentlig betydning. | saerlige

poster indgar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Saerlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopge-

relsen.
2022 2021
Indtaegter:
Avance ved salg af aktier i tilknyttet virksomhed 0 206.556.314
0 206.556.314
Omkostninger:
Korrektion af avance ved salg af aktier i tilknyttet virksomhed -16.708.831 0
-16.708.831 0
Saerlige poster indgar pa falgende linjer i arsregnskabet:
Andre driftsomkostninger 16.708.831 0
Andre driftsindtaegter, Bruttofortjeneste 0 206.556.314
Resultat af saerlige poster netto 16.708.831 206.556.314
2022 2021
2.  Qvrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 82.300 0
Andre finansielle omkostninger 34.487.755 223.672
34.570.055 223.672
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Noter

3. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2022
Tilgang i arets lab
Afgang i arets lgb

Kostpris 31. december 2022

Opskrivning 1. januar 2022
Arets regulering

Arets tilbagefarsler pa afgang
Udbytte

Opskrivning 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022

31/12 2022 31/12 2021
19.675.002 44.500.002
0 13.852.475

0 -38.677.475
19.675.002 19.675.002
1.370.792 168.814.107
431.277 1.142.409

0 -167.815.724

-600.000 -770.000
1.202.069 1.370.792
20.877.071 21.045.794

Hovedtallene for virksomhederne ifalge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Momentum Ejendomsinvest ApS, Roskilde 100 % 9.391.968 609.901

MEG Windpark Roth GmbH & Co. KG, Tyskland 100 % 2.014.350 -178.624
11.406.318 431.277

4, Kapitalinteresser

Kostpris 1. januar 2022 169.943.940 0
Tilgang i arets lab 3.000.000 169.943.940
Kostpris 31. december 2022 172.943.940 169.943.940
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 172.943.940 169.943.940

Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Undine A/S, Roskilde 25 % 2.707.281 -341.776
Momentum Energy Holdings ApS, Roskilde 17,35 % 893.010.509 -231.404
895.717.790 -573.180
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Noter

31/12 2022 31/12 2021

5. Andre vardipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. januar 2022 25.579.807 0
Tilgang i arets lab 0 25.579.807
Overfart til omsaetningsaktiver -25.579.807 0
Kostpris 31. december 2022 0 25.579.807
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022 0 25.579.807

6. Eventualposter
Eventualaktiver

Skattevaerdien af det fremferte skattemaessige underskud pa ca. 4,5 mio. kr., er ikke aktiveret,
da der er usikkerhed omkring udnyttelsestidspunktet.

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:
Selskabet har kautioneret for tidligere tilknyttede virksomheders banklan. De tidligere

tilknyttede virksomheders bankgaeld udggr pr. 31. december 2022 i alt 158.272 t.kr. Disse
kautioner er bortfaldet i indevaerdende ar.

Selskabet har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution over lanet hos Vaekstfonden i tidligere
tilknyttet virksomhed, Momentum Energy Projekts ApS. Restgaelden udger 3.906 t.kr. pr. 31.
december 2022.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter ubegranset og soli-
darisk med de @vrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.
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