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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Rejser A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aalborg, den 14. april 2015

Direktion

Jonas Andreas Elmgren
Bestyrelse

Jari Henrik Virtanen Anna Charlotte Borastam Jonas Andreas Elmgren
formand
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Den uathangige revisors erklaeringer
Til kapitalejeren i Rejser A/S

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Rejser A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregn-
skabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Erkleeringer i henhold til anden lovgivning og ovrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andre forhold

Selskabet har tabt over 50% af selskabskapitalen. I strid med selskabslovens § 119 har ledelsen ikke inden
for den givne tidsfrist indkaldt til generalforsamling og redegjort for selskabets gkonomiske stilling og
stillet forslag om eventuelle foranstaltninger, der ber traeffes. Ledelsen kan ifalde ansvar herfor.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den gennemforte revision af rsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattel-
se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 14. april 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Marianne Fog Jgrgensen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet Rejser A/S
Feergehavnsvej 10-12
9900 Frederikshavn

CVR-nr.: 21 39 63 46

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 30. november 1998

Regnskabsar: 16. regnskabsar
Hjemstedskommune: Frederikshavn

Bestyrelse Jari Henrik Virtanen, formand
Anna Charlotte Borastam
Jonas Andreas Elmgren

Direktion Jonas Andreas Elmgren

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Skelagervej 1A

9000 Aalborg
Pengeinstitut Danske Bank
Koncernregnskab Selskabet indgar i koncernrapporten for Stena AB (Goteborg, Sverige).

Koncernrapporten kan rekvireres pa folgende adresse:

www.stena.com.
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Beretning

Hovedaktivitet

Selskabets forretningsgrundlag bestér i besiddelse af aktier i DTF Group A/S og hertil knyttede selskaber
samt drift af udlejningsejendomme.

Udvikling i dret

Selskabets resultatopgerelse for 2014 udviser et underskud pa DKK 6.322.904, og selskabets balance pr.
31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pd DKK 10.478.613.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydelse pa bedemmelsen af rs-
rapporten.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Note 2014 2013
DKK DKK
Bruttotab -6.837.096 -12.299.185
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver 2 0 -109.512
Resultat for finansielle poster -6.837.096 -12.408.697
Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder 3 -1.067.678 2.131.198
Finansielle omkostninger 4 -31.148 -27.550
Resultat for skat -7.935.922 -10.305.049
Skat af arets resultat 5 1.613.018 2.546.268
Arets resultat -6.322.904 -7.758.781
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -6.322.904 -7.758.781
-6.322.904 -7.758.781
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Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Indretning af lejede lokaler

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder
Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver

Anlaegsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK
1.890.488 1.890.488
0 0
0 0
6 1.890.488 1.890.488
7 9.803.623 10.871.301
8 1.710.196 1.698.291
11.513.819 12.569.592
13.404.307 14.460.080
0 19.087
12.900 221.484
4.755.372 4.127.156
900.424 0
5.668.696 4.367.727
386.027 1.034.219
6.054.723 5.401.946
19.459.030 19.862.026
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Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -10.978.613 -4.655.709
Egenkapital 9 -10.478.613 -4.155.709
Geeld til realkreditinstitutter 1.160.393 1.242.729
Lejeforpligtelse 17.439.053 14.421.869
Anden geeld 0 329.514
Langfristede geeldsforpligtelser 10 18.599.446 15.994.112
Geeld til realkreditinstitutter 10 82.135 81.001
Lejeforpligtelser 10 3.405.000 3.092.131
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 29.000 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 7.481.621 4.041.434
Anden geeld 340.441 791.697
Periodeafgreensningsposter 0 17.360
Kortfristede gaeldsforpligtelser 11.338.197 8.023.623
Galdsforpligtelser 29.937.643 24.017.735
Passiver 19.459.030 19.862.026
Going concern 1
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 11
Neertstaende parter og ejerforhold 12
|5
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Noter til arsrapporten
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Going concern

Selskabet har en negativ egenkapital pa DKK 10.478.613 og ingen aktivitet udover en fremtidig lejeforpligtelse.

Selskabets moderselskab, Stena Line Travel Group AB, har givet tilsagn om at yde gkonomisk stette til

selskabet ved lan i det omfang, det er nadvendigt for at finansiere selskabets drift og afvikling af selskabets

gkonomiske forpligtelser til og med 31. december 2015.

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Andel af overskud i dattervirksomheder
Afskrivning af goodwill

Finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

2014 2013

DKK DKK
0 109.512
0 109.512
-173.678 3.025.198
-894.000 -894.000
-1.067.678 2.131.198
0 -1
31.148 27.551
31.148 27.550
-900.424 0
-702.470 -2.546.268
-10.124 0
-1.613.018 -2.546.268




Noter til arsrapporten

6 Materielle anlaegsaktiver
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Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Grunde og byg-

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

Indretning af le-

ninger inventar jede lokaler
DKK DKK DKK
3.371.381 232.763 475.945
3.371.381 232.763 475.945
1.480.893 232.763 475.945
1.480.893 232.763 475.945
1.890.488 0 0

Veerdien af danske grunde og bygninger ifalge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2012 udger DKK 2.500.000.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Veerdireguleringer 1. januar
Arets resultat

Udbytte til moderselskabet
Afskrivning pa goodwill

Veerdireguleringer 31. december

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december

Resterende positivt forskelsbelgb, der indgar i ovenstaende
regnskabsmaessige veerdi, udger 31. december

33.524.921 33.524.921
33.524.921 33.524.921
-22.653.620 -18.784.818
-173.678 3.025.198

0 -6.000.000

-894.000 -894.000
-23.721.298 -22.653.620
9.803.623 10.871.301
1.827.909 2.721.909
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Noter til arsrapporten

7
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Kapitalandele i dattervirksomheder (fortsat)

Kapitalandele i dattervirksomheder specificeres saledes:

Stemme- og
Navn Hjemsted Selskabskapital ejerandel
DTF Group A/S Frederikshavn 2.086.956 100%
@vrige finansielle anlagsaktiver
Andre tilgodeha-
vender
DKK
Kostpris 1. januar 1.698.291
Tilgang i arets Igb 11.905
Kostpris 31. december 1.710.196
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 1.710.196
Egenkapital
Overfort
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 500.000 -4.655.709 -4.155.709
Arets resultat 0 -6.322.904 -6.322.904
Egenkapital 31. december 500.000 -10.978.613 -10.478.613

Selskabskapitalen bestar af 1 aktie a nominelt DKK 500.000. Ingen aktie er tillagt seerlige rettigheder.

Der har ikke veeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
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Noter til arsrapporten

10 Langfristede galdsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser.
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

@vrige forpligtelser er

Gaeld til realkreditinstitutter

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Lejeforpligtelse

Efter 5 ar
Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del
Inden for 1 ar

Anden geld

Mellem 1 og 5 ar

Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld

Kortfristet del

2014 2013
DKK DKK
828.859 0
331.534 1.242.729
1.160.393 1.242.729
82.135 81.001
1.242.528 1.323.730
2.452.000 2.053.345
14.987.053 12.368.524
17.439.053 14.421.869
3.405.000 3.092.131
20.844.053 17.514.000
0 329.514
0 329.514
0 707.364
340.441 84.333
340.441 791.697
340.441 1.121.211
12



Noter til arsrapporten

2014 2013
DKK DKK
11 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
Sikkerhedsstillelser
Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Bankkonti 339.563 1.036.000

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst mv. Koncer-
nens danske selskaber hafter endvidere solidarisk for danske skattekilder i form af udbytteskat og renteskat.

12 Nertstaende parter og ejerforhold

pwe

Folgende kapitalejer er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Stena Line Travel Group AB, Helsingborg, org. nr. 556529-1795
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Rejser A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.

Resultatopgoerelsen

Nettoomsatning

Nettoomsztningen fra salg, hvilket omfatter udlejning af domicilejendom, indregnes i resultatopgerelsen,
safremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang.
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Regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til lokaler, salg og distribution samt kontorhold
mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgorelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernens danske selskaber. Den danske selskabsskat fordeles mellem de
sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er Klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restverdi, fordeles linezrt over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 20 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar
Indretning af lejede lokaler 3,5 ar

Der foretages afskrivninger pa bygninger, indtil de har niet scrapvaerdien.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode.
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Regnskabspraksis

I balancen indregnes under posten "Kapitalandele i dattervirksomheder” den forholdsmaessige ejerandel
af virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi opgjort med udgangspunkt i dagsveerdien af de identi-
ficerbare nettoaktiver pd anskaffelsestidspunktet og med tillaeg af resterende verdi af positiv forskelsvaerdi
(goodwill).

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlaegges via overskudsdisponerin-
gen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode" under egenkapitalen. Reserven
reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
dattervirksomheden.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsveerdi, hvilket
her svarer til palydende vaerdi med fradrag af nedskrivning til imedegéelse af tab.

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslar uddelt for regnskabséret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfeorselsberettiget skattemaessigt underskud, méles
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat, som
folge af 2endringer i skattesatser, indregnes i resultatopgerelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle poster.
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Regnskabspraksis

Finansielle gaeldsforpligtelser

Fastforrentede 14n, som realkreditlén og l&n hos kreditinstitutter, indregnes ved laneoptagelsen til det
modtagne provenu med fradrag af atholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males
ldnene til amortiseret kostpris, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i
resultatopgerelsen som en renteomkostning over laneperioden.

Prioritetsgaeld er siledes maélt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til 1anets restgaeld. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgald beregnet som lanets underliggende kontantvardi
pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregule-
ring pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfort som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsar.
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