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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. september 2024 - 31. august
2025 for Martinsen Nordic Holding A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. august 2025, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. september 2024 - 31. august 2025.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Langa, den 20. november 2025

Direktion

Flemming Sahner Martinsen

Bestyrelse

Henrik Sahner Martinsen Bengt Sahner Martinsen Flemming Sahner Martinsen
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Martinsen Nordic Holding A/S

Konklusion med forbehold

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Martinsen Nordic Holding A/S for regnskabs-
aret 1. september 2024 - 31. august 2025, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerel-
se, noter og anvendt regnskabspraksis for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse for
koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet, bortset fra den mulige indvirkning af det
forhold, der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for konklusion med forbehold", giver et retvisende billede
af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. august 2025, af resultatet
af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. september
2024 - 31. august 2025 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi har ikke veaeret i stand til at opné tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis vedrerende primobalancen i
koncernregnskabet pr. 1. september 2024. Det har derfor ikke veeret muligt for os at fastsld, om rettelser
kunne have veret nedvendige til &rets resultat i koncernregnskabet ifelge resultatopgerelsen og
pengestremmene fra driften ifelge pengestremsopgerelsen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi
er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants' internationale retningslinjer for revisorers etiske adfzerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold
til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion med forbehold.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortsette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hej grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pétegning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, ndr sddan findes.
Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de ekonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pé disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensveargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspéategning gere opmarksom pa oplysninger her-
om 1 koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspétegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke laengere kan fortsatte driften.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og éarsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende bille-
de heraf.

Planlegger og udferer vi koncernrevisionen for at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis ved-
rerende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen som
grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore til-
syn med og gennemga det udferte revisionsarbejde til brug for koncernrevisionen. Vi er enean-
svarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers, den 20. november 2025

Grant Thornton

Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Jonas Badker-Iversen

statsautoriseret revisor
mne35471
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Martinsen Nordic Holding A/S
Eksportvej 7
8870 Langa
CVR-nr. 21 11 83 46
Stiftet: 25. august 1998
Hjemsted: Favrskov
Regnskabsar: 1. september - 31. august
Bestyrelse Henrik Sahner Martinsen
Bengt Sahner Martinsen
Flemming Sahner Martinsen
Direktion Flemming Sahner Martinsen
Revision Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab
Tronholmen 3
8960 Randers SO
Bankforbindelse Sydbank
Dattervirksomheder Martinsen Nordic A/S, Favrskov

Lille Badskov ApS, Favrskov
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

2024/25 2023/24 2022/23 2021/22 2020/21

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 1.686 23.002 43.702 54.073 44.636
Resultat af primeer drift -1.289 -38.327 4.130 18.243 10.216
Finansielle poster, netto -251 -2.798 -2.436 -10.600 -6.112
Arets resultat -14.497 -41.808 -1.107 5.196 2.888
Balance:
Balancesum 66.559 242.737 257.181 255.514 266.606
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 75 28.155 12.790 8.055 21.242
Egenkapital 53.797 71.064 108.422 106.651 106.083
Pengestromme:
Driftsaktivitet -6.304 11.251 11.983 11.901 4.755
Investeringsaktivitet -5 -18.941 -2.682 -937 -14.831
Finansieringsaktivitet 5.032 7.320 -11.416 -19.249 4.099
Pengestromme 1 alt -1.278 -371 -2.115 -8.285 -5.977
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 8 163 171 164 174
Nogletal i %:
Likviditetsgrad 866,1 38,8 65,0 72,0 73,5
Soliditetsgrad 80,8 26,5 31,9 32,5 31,3
Egenkapitalforrentning -2,3 -57,1 -1,3 6,2 1,9

Beregningen af hoved- og negletal folger i al veesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og negletalsoversigten anforte nogletal er beregnet saledes:

Omsetningsaktiver x 100

Likviditetsgrad Kortfristede geeldsforpligtelser
. Egenkapital eksklusive minoritetsinteresser ultimo x 100
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

*Resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital eksklusive minoritetsinteresser

Egenkapitalforrentning
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Hovedtal og negletal for koncernen

Arets resultat med fradrag af minoritetsinteressers andel heraf
*Resultat
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Koncernens og Martinsen Nordic Holding A/S's aktivitet har i lighed med tidligere ar bestaet af salg af
grillkul, gasgril samt aktiviteter i tilknytning hertil.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Der vurderes ikke at veere usikkerhed ved indregning eller méling.

Usaedvanlige forhold
Koncernens aktiviteter i Polen er ophert i regnskabsar, idet datterselskabet med aktivitet i Polen er gaet
konkurs.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets bruttotab for modervirksomheden udger -86 t.kr. mod -70 t.kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter
skat udger 45 t.kr. mod 3.596 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Arets bruttofortjeneste for koncernen udger 1.686 t.kr. mod 23.002 t.kr. sidste ar. Det ordinare resultat ef-
ter skat udger -1.350 t.kr. mod -41.808 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

I regnskabet indgar der et koncerntilskud pa 33.150.000 kr.til dattervirksomheder.
Modervirksomhedens likvider er i 2024/25 faldet med 1.290 t.kr., nemlig fra 2.675 t.kr. til 1.385 t.kr.

Den forventede udvikling
Der forventes en positiv udvikling i selskabets aktiviteter, hvorfor ledelsen forventer et positivt resultat i
det kommende regnskabsar.

Videnressourcer

Martinsen Nordic bygger sin forretning pad sterke videnressourcer, der understetter produktion af
kvalitetsprodukter til udenders madlavning. Vores interne ressourcer omfatter medarbejdernes
specialiserede kompetencer inden for design, materialevalg og produktudvikling, med fokus pa
funktionalitet og nordisk tradition. Vi anvender avancerede produktionsmetoder og digitale vaerktejer til at
sikre hej kvalitet og effektivitet. Eksternt treekker vi péd certificeringsordninger som FSC® og
Svanemarket, brancheanalyser og samarbejde med leveranderer for at sikre beredygtighed og
innovation. Denne kombination af interne og eksterne vidensressourcer skaber et solidt fundament for
fortsat udvikling og styrker vores position som leverander af enkle og funktionelle kvalitetsprodukter.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Selskabet forsegger kontinuerligt at skabe produkter til at skabe den bedste grilloplevelse for slutbrugeren.

Serlige risici
Driftsmeessige risici
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets veesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at vere sterkt positioneret pd de markeder, hvor
industriproduktionen foregéar, og produkterne selges. Desuden er det vaesentligt for selskabet hele tiden at
vere pa forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomréader.

Finansielle risici

Selskabet er som felge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for @ndringer i
valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Selskabets finansielle styring retter sig saledes alene mod styring af allerede pétagne finansielle risici.

Valutarisici

Selskabets udenlandske virksomheder pavirkes ikke umiddelbart af valutakursudsving, idet savel ind-
teegter som omkostninger afregnes i lokal valuta. Aktiviteter udfert af danske virksomheder pévirkes af
valutakursaendringer, idet omsatning primaert genereres 1 udenlandsk valuta, mens omkostninger,
herunder lenninger, atholdes i danske kroner.

Selskabets andel af arets resultat pavirkes desuden af andringer i valutakurserne, idet den udenlandske
dattervirksomhed omregnes til danske kroner.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Der har ikke vaeret nogen begivenheder efter regnskabetérets udleb.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Resultatopgoerelse 1. september - 31. august

Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Bruttofortjeneste 1.685.716 23.001.780 -85.869 -70.075
2 Personaleomkostninger -2.276.154 -37.268.815 0 0
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlegsaktiver -531.361 -7.394.230 0 0
Andre driftsomkostninger -167.631 -16.666.099 0 0
Driftsresultat -1.289.430 -38.327.364 -85.869 -70.075
Andre finansielle indtaegter
fra tilknyttede
virksomheder 0 0 0 1.137.500
Andre finansielle indtegter 508.333 8.604.404 391.994 3.541.508
@vrige finansielle
omkostninger -759.240 -11.402.261 -495.978 351
Resultat for skat -1.540.337 -41.125.221 -189.853 4.609.284
Skat af &rets resultat 190.755 -682.422 234.862 -1.013.540
Arets resultat efter skat af
opherte aktiviteter -13.147.207 0 0 0
Arets resultat -14.496.789 -41.807.643 45.009 3.595.744
Koncernens resultat
fordeler sig séledes:
Aktionarer i Martinsen
Nordic Holding A/S -7.393.362 -41.807.643
Minoritetsinteresser -7.103.427 0
-14.496.789 -41.807.643
Martinsen Nordic Holding A/S - Arsrapport for 2024/25 10



Balance 31. august

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Note

10

11

Aktiver

Anlaegsaktiver

Patenter og lignende rettig-
heder

Immaterielle anlaegsaktiver
1alt

Grunde og bygninger

Produktionsanlaeg og
maskiner

Materielle anlegsaktiver
under udferelse og
forudbetalinger for
materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver i
alt

Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Andre tilgodehavender

Finansielle anleegsaktiver i
alt

Anlzgsaktiver i alt

Omsatningsaktiver

Révarer og
hjelpematerialer

Varer under fremstilling

Fremstillede varer og
handelsvarer

Forudbetalinger for varer

Varebeholdninger i alt

Koncern Modervirksomhed
2025 2024 2025 2024
0 293.163 0 0
0 293.163 0 0
40.593.668 88.675.203 0 0
44,998 94.192.991 0 0
0 10.465 0 0
40.638.666 182.878.659 0 0
0 0 40.150.000 7.000.000
0 181.897 0 0
0 181.897 40.150.000 7.000.000
40.638.666 183.353.719 40.150.000 7.000.000
0 12.613.605 0 0
0 4.161.818 0 0
7.142.694 19.909.760 0 0
0 339.348 0 0
7.142.694 37.024.531 0 0
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Balance 31. august

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Aktiver
Koncern Modervirksomhed

Note 2025 2024 2025 2024
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydelser 2.922.642 4.090.988 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 2.384 0 435.884 33.635.884
Tilgodehavende
selskabsskat 12.390 0 12.390 0
Andre tilgodehavender 46.181 142.870 9.933 142.870

12 Periodeafgransningsposter 0 1.053.641 0 0
Tilgodehavender i alt 2.983.597 5.287.499 458.207 33.778.754
Andre vardipapirer og
kapitalandele 12.410.908 11.417.303 12.410.908 11.417.303
Verdipapirer i alt 12.410.908 11.417.303 12.410.908 11.417.303
Likvide beholdninger 3.382.679 5.654.011 1.385.292 2.675.113
Omszaetningsaktiver i alt 25.919.878 59.383.344 14.254.407 47.871.170
Aktiver i alt 66.558.544 242.737.063 54.404.407 54.871.170
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Balance 31. august

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2025 2024 2025 2024
Egenkapital
Virksomhedskapital 820.000 820.000 820.000 820.000
Overkurs ved emission 1.680.850 1.680.850 1.680.850 1.680.850
vrige reserver 0 56.537.305 0 0
Overfort resultat 51.296.529 5.369.583 50.860.017 51.115.008
Egenkapital for
minoritetsinteresser 53.797.379 64.407.738 53.360.867 53.615.858
Minoritetsinteresser 0 6.656.023 0 0
Egenkapital i alt 53.797.379 71.063.761 53.360.867 53.615.858
Hensatte forpligtelser
13 Hensaettelser til udskudt
skat 1.562.481 3.982.174 0
14 Andre hensatte forpligtelser 0 1.132.441 0
Hensatte forpligtelser i alt 1.562.481 5.114.615
Geldsforpligtelser
15 Geeld til realkreditinstitutter 7.676.156 7.931.624 0 0
16 Geld til pengeinstitutter 32.541 282.729 0 0
17 Selskabsskat 0 376.046 0 0
18 Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 0 0 0 1.013.540
19 Anden gaeld 497.421 4.947.354 0 0
Langfristede
geldsforpligtelser i alt 8.206.118 13.537.753 0 1.013.540
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Balance 31. august

Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Passiver
Koncern Modervirksomhed
Note 2025 2024 2025 2024
Kortfristet del af langfristet
geeld 253.148 245.000 0
20 Geld til pengeinstitutter 0 87.174.247 0
Modtagne forudbetalinger
fra kunder 0 2.653.225 0 0
Leveranderer af varer og
tienesteydelser 570.072 30.285.231 30.000 30.000
Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder 1.076.746 0 1.013.540 211.772
Anden geld 1.092.600 28.000.613 0 0
21 Periodeafgraensningsposter 0 4.662.618 0 0
Kortfristede
galdsforpligtelser i alt 2.992.566 153.020.934 1.043.540 241.772
Geeldsforpligtelser i alt 11.198.684 166.558.687 1.043.540 1.255.312
Passiver i alt 66.558.544 242.737.063 54.404.407 54.871.170
1 Seerlige poster
22 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
23 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
24 Nertstaende parter
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Egenkapitalopgerelse for koncernen

Overkurs
Virksom-  ved emis- vrige re- Overfort Minoritets-
hedskapital sion server resultat  interesser I alt
Egenkapital 1. september
2024 820.000 1.680.850 56.537.305 5.369.583 6.656.023 71.063.761
Ekstraordinert udbytte
vedtaget 1 regnskabséret 0 0 0 300.000 0 300.000
Udloddet ekstraordinaert
udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0 0  -300.000 0  -300.000
Overfort til overfort resultat 0 0 0 -7.393.362 0 -7.393.362
Regulering af tidligere ar 0 0 -56.537.30¢ 0 0 -56.537.30¢
Regulering af tidligere ar 0 0 0 53.320.308 0 53.320.308
Regulering af tidligere ar 0 0 0 0 -6.656.023 -6.656.023
820.000 1.680.850 0 51.296.529 0 53.797.379
Egenkapitalopgerelse for modervirksomheden
Overkurs
Virksom-  ved emis- Overfort
hedskapital sion resultat I alt
Egenkapital 1. september 2024 820.000 1.680.850 51.115.008 53.615.858
Arets overforte overskud eller underskud 0 0 -254.991 -254.991
Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabséret 0 0 300.000 300.000
Udloddet ekstraordinaert udbytte vedtaget i
regnskabsaret 0 0  -300.000 -300.000
820.000 1.680.850 50.860.017 53.360.867
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Pengestromsopgorelse 1. september - 31. august

Koncern
Note 2024/25 2023/24
Arets resultat -14.496.789 -41.801.643
25 Reguleringer 13.236.906 -11.930.013
26 Andring i driftskapital -5.044.484 67.780.536
Pengestromme fra drift for finansielle poster -6.304.367 14.048.880
Renteindbetalinger og lignende 0 8.604.404
Renteudbetalinger og lignende 0 -11.402.261
Pengestromme fra driftsaktivitet -6.304.367 11.251.023
Kb af immaterielle anleegsaktiver 0 -140.138
Keb af materielle anlaegsaktiver -74.995 -28.015.049
Salg af materielle anleegsaktiver 70.000 9.214.041
Pengestremme fra investeringsaktivitet -4.995 -18.941.146
Afdrag pé langfristet geeld 0 -6.021.989
Betalt udbytte -300.000 -1.044.000
Zndring i kortfristet geeld til pengeinstitutter 5.331.635 14.385.499
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 5.031.635 7.319.510
Zndring i likvider -1.277.727 -370.613
Likvider 1. september 2024 17.071.314 17.441.927
Likvider 31. august 2025 15.793.587 17.071.314
Likvider
3.382.679 5.654.011
Verdipapirer 12.410.908 11.417.303
Likvider 31. august 2025 15.793.587 17.071.314
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Noter

1. Seerlige poster

Serlige poster omfatter veesentlige indtegter og omkostninger, der har en sarlig karakter i forhold til virksomhedens indtjenings-
skabende driftsaktiviteter, sdsom omkostninger til omfattende strukturering af processer og grundlaeggende strukturmaessige til-
pasninger samt eventuelle athendelsesgevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vesentlig betydning. I serlige
poster indgér ogsa andre vasentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er arets resultat pavirket af en rakke forhold, som afviger fra, hvad ledelsen vurderer som en
del af den primeere drift.

Sarlige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerelsen.

Omkostninger:
Opherte aktiviteter 13.147.207 0 0 0
13.147.207 0 0 0
Serlige poster indgér pa
folgende linjer i
arsregnskabet:
Opherte aktiviteter -13.147.207 0 0 0
Resultat af saerlige poster
netto -13.147.207 0 0 0
2.  Personaleomkostninger
Lonninger og gager 1.990.975 30.477.951
Pensioner 272.606 2.863.239
Andre omkostninger til social sikring 12.573 3.927.625
2.276.154 37.268.815
Direktion og bestyrelse 0 0
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 8 163

Med henvisning til undtagelsesbestemmelserne i Arl § 98b er oplysningerne omkring ledelsens lon
undladt, da der alene er en person i direktionen samt at bestyrelsen ikke modtager honorar for deres
hverv.

Koncern Modervirksomhed
2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

3. Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat 0 739.310 0 1.013.540

Arets regulering af udskudt

skat 44.107 -56.888 0 0

Regulering af tidligere ars

skat -234.862 0 -234.862 0
-190.755 682.422 -234.862 1.013.540

4, Ophorte aktiviteter

Koncernens aktiviteter i Polen er ophert i regnskabsar, idet datterselskabet med aktivitet i Polen er gaet konkurs. der derfor er
praesenteret pa en serskilt linje i resultatopgerelsen som Arets resultat efter skat af opherte aktiviteter”.

Sammenligningstallene for 2023/24 er ikke korrigeret for opherte aktiviteter.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

Ophorte aktiviteter (fortsat)

Arets resultat efter skat af opherte aktiviteter kan specificeres siledes i hovedposter:

Nedskrivning af
nettoaktiver til salgsverdi -13.147.207 0 0 0
Resultat for skat -13.147.207 0 0 0

Arets resultat efter skat af
ophorte aktiviteter -13.147.207 0 0 0

Aktiver og forpligtelser vedrerende opherte aktiviteter kan specificeres séledes i hovedposter:

Materielle aktiver 0 0 0 0
Omsatningsaktiver 0 0 0 0
Aktiver vedrerende opherte

aktiviteter 0 0 0 0
Andre hensatte forpligtelser 0 0 0 0
Leverandgrer af varer og

tienesteydelser 0 0 0 0

Forpligtelser vedrerende
opherte aktiviteter 0 0 0 0

Nettoaktiver vedrerende
opherte aktiviteter 0 0 0 0

Salgssummen forventes at overstige den regnskabsmeessige verdi af nettoaktiverne.

5.  Forslag til resultatdisponering

Ekstraordinert udbytte vedtaget i regnskabsaret 300.000 1.044.000
Overfores til overfort resultat 0 2.551.744
Disponeret fra overfort resultat -254.991 0
Disponeret i alt 45.009 3.595.744
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Noter
Koncern

31/8 2025 31/8 2024
Patenter og lignende rettigheder
Kostpris 1. september 2024 1.415.593 1.219.880
Omregning til valutakurs 31. august 2025 0 55.575
Tilgang i arets lob 0 140.138
Afgang i drets lob -1.415.593 0
Kostpris 31. august 2025 0 1.415.593
Af- og nedskrivninger 1. september 2024 -1.122.430 -846.950
Omregning til valutakurs 31. august 2025 0 -38.585
Arets afskrivninger 0 -236.895
Arets af- og nedskrivninger pa athendede og udrangerede
aktiver 1.122.430 0
Af- og nedskrivninger 31. august 2025 0 -1.122.430
Regnskabsmazessig veerdi 31. august 2025 0 293.163

Koncern

31/8 2025 31/8 2024
Grunde og bygninger
Kostpris 1. september 2024 110.105.230 106.734.908
Omregning til valutakurs 31. august 2025 0 2.753.886
Tilgang i arets lgb 0 616.436
Afgang i arets lob -63.256.112 0
Kostpris 31. august 2025 46.849.118 110.105.230
Af- og nedskrivninger 1. september 2024 -21.430.027 -18.557.689
Omregning til valutakurs 31. august 2025 0 -605.737
Af- og nedskrivning -496.846 -2.266.601
Arets af- og nedskrivninger pa athendede og udrangerede
aktiver 15.671.423 0
Af- og nedskrivninger 31. august 2025 -6.255.450 -21.430.027
Regnskabsmeessig veerdi 31. august 2025 40.593.668 88.675.203
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Noter
Koncern

31/8 2025 31/8 2024
Produktionsanlag og maskiner
Kostpris 1. september 2024 128.192.911 105.383.653
Omregning til valutakurs 31. august 2025 0 4.624.686
Tilgang i arets lob 74.995 27.398.613
Afgang i drets lob -124.391.115 -90.214.041
Kostpris 31. august 2025 3.876.791 128.192.911
Af- og nedskrivninger 1. september 2024 -33.999.920 -29.368.955
Omregning til valutakurs 31. august 2025 0 -1.170.831
Arets afskrivninger -34.515 -4.920.645
Arets af- og nedskrivninger p4 atheendede 30.202.642 1.460.511
Af- og nedskrivninger 31. august 2025 -3.831.793 -33.999.920
Regnskabsmaessig verdi 31. august 2025 44.998 94.192.991

Koncern

31/8 2025 31/8 2024
Materielle anlaegsaktiver under udferelse og
forudbetalinger for materielle anlegsaktiver
Kostpris 1. september 2024 10.465 8.517.506
Tilgang i arets lgb 0 10.465
Afgang i arets lob -10.465 -8.517.506
Kostpris 31. august 2025 0 10.465
Regnskabsmzessig verdi 31. august 2025 0 10.465
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Noter

10. Kapitalandele i
tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. september 2024 0 0 7.000.000 7.000.000
Kostpris 31. august 2025 0 0 7.000.000 7.000.000
Koncerntilskud 0 0 33.150.000 0
Opskrivninger 31. august
2025 0 0 33.150.000 0
Regnskabsmaessig
veerdi 31. august 2025 0 0 40.150.000 7.000.000

Hovedtallene for virksomhederne ifelge de seneste godkendte drsrapporter

Ejerandel Egenkapital Arets resultat
Martinsen Nordic A/S, Favrskov 100 % 22.089.753 -1.501.691
Lille Badskov ApS, Favrskov 100 % 18.496.759 107.101
Dancoal Sp. z 0.0., % 0 0
40.586.512 -1.394.590
Koncern

31/8 2025 31/8 2024

11. Andre tilgodehavender
Kostpris 1. september 2024 181.897 173.971
Tilgang i arets lob 0 181.897
Afgang i arets lob -181.897 -173.971
Kostpris 31. august 2025 0 181.897
Regnskabsmeessig vaerdi 31. august 2025 0 181.897

Der specificeres séledes:
Andre tilgodehavender 0 181.897
0 181.897

12. Periodeafgrzensningsposter
Forudbetalte omkostninger 0 1.053.641
0 1.053.641
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Noter
13. Henszettelser til udskudt
skat
Henszaettelser til udskudt
skat 1. september 2024 3.982.174 3.522.075 0 0
Udskudt skat af arets
resultat -2.419.693 460.099 0 0
1.562.481 3.982.174 0 0
14. Andre hensatte
forpligtelser
Andre hensatte forpligtelser 1.132.441 625.650 0 0
Andre hensatte
forpligtelser 1. september
2024 -1.132.441 506.791 0 0
0 1.132.441 0 0
15. Geld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i alt 7.929.304 8.176.624
Heraf forfalder inden for 1 ar -253.148 -245.000
7.676.156 7.931.624
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 6.894.564 7.066.497
16. Geld til pengeinstitutter
Geld til pengeinstitutter i alt 32.541 282.729
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 0
Geeld til pengeinstitutter i alt 32.541 282.729
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0
17. Selskabsskat
Selskabsskat i alt 0 376.046
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Noter

18.

19.

22.

23.

Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat til
tilknyttede virksomheder

ialt 0 0 0 1.013.540
Anden geld

Anden geld i alt 497.421 4.947.354
Andel af geeld, der forfalder efter 5 ar 0 0

Geld til pengeinstitutter

Geeld til pengeinstitutter bestar af kassekreditter, som ikke forventes indfriet i det kommende
regnskabsar, men som ikke opfylder definitionen pa langfristet gaeld.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter vedrerer primaert modtagne tilskud og periodisering af omsatning.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter i Lille Bedskov ApS, 8.073 tkr., er der givet pant i grunde og bygninger, hvis
regnskabsmassige vaerdi pr. 31. august 2025 udger 26.214 t.kr.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og haefter ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskat-
tede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegraenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle forpligtelser til at indeholde kil-
deskat pa renter, royalties og udbytter.

Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter af udbytte, renter og royalties udger estimeret maksimalt: O t.kr.
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Grant Thornton, Godkendt Revisionspartnerselskab

Noter

23. Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v. (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at selskabets haeftelse udger et andet
belob.

24. Neartstiende parter
Transaktioner
Selskabet har haft folgende transaktioner med nertstdende parter:

Koncern Modervirksomhed

2024/25 2023/24 2024/25 2023/24
Koncerentilskud 33.150.000 0 33.150.000 0
Renterindtegter
tilknyttende
virksomheder 0 1.375.000 0 1.375.000
Renteomkostning
er tilknyttende
virksomheder 0 1.375.000 0 0
Salg tilknyttende
virksomheder 0 526.926 0 0
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Noter
Koncern
2024/25 2023/24
25. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlegsaktiver 531.361 7.394.230
Andre finansielle indtaegter 508.333 -8.604.404
Ovrige finansielle omkostninger -759.240 -11.402.261
Skat af &rets resultat -190.755 682.422
Under ophgarende aktiviteter 13.147.207 0
13.236.906 -11.930.013
26. Andring i driftskapital
Zndring i varebeholdninger 29.881.837 26.066.250
Zndring i tilgodehavender -2.739.785 1.895.379
Zndring i leverandergeeld og anden geeld -32.186.536 39.818.907
-5.044.484 67.780.536
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Martinsen Nordic Holding A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflagges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede regn-
skabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Preaesentation af opherte aktiviteter

Opherte aktiviteter udger en betydelig del af virksomheden, hvis aktiviteter og pengestremme operatio-
nelt og regnskabsmeessigt klart kan udskilles fra den egvrige virksomhed, og hvor enheden enten er athan-
det eller udskilt som bestemt for salg, og salget forventes gennemfort inden for ét &r i henhold til en for-
mel plan. Opherte aktiviteter omfatter desuden virksomheder, som i forbindelse med opkebet er klassifi-
ceret som bestemt for salg.

Resultat efter skat af opharte aktiviteter og veerdireguleringer efter skat af tilherende aktiver og forpligtel-
ser samt gevinst/tab ved salg praesenteres i en sarskilt linje 1 resultatopgerelsen uden tilpasning af sam-
menligningstal. I noterne oplyses nettoomsaetning, omkostninger, vaerdireguleringer og skat for den op-
horte aktivitet. Aktiver og dertil knyttede forpligtelser for opherte aktiviteter udskilles i serskilte linjer i
balancen uden tilpasning af sammenligningstal, og hovedposterne specificeres i noterne.
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Anvendt regnskabspraksis

Aktiver vedrerende opherte aktiviteter omfatter langfristede aktiver og afthandelsesgrupper, som forven-
tes afhaendet i forbindelse med opherte aktiviteter. Athaendelsesgrupper er en gruppe aktiver, som skal af-
handes samlet ved salg eller en lignende transaktion. Forpligtelser i forbindelse med aktiver vedrerende
opherte aktiviteter er forpligtelser direkte tilknyttet disse aktiver, som vil blive overfert ved transaktioner-
ne. Aktiver klassificeres som aktiver vedrerende opherte aktiviteter, nar deres regnskabsmeessige vardi
primeert vil blive genindvundet gennem et salg inden for 12 maneder i henhold til en formel plan frem for
gennem fortsat anvendelse.

Aktiver eller athandelsesgrupper vedrerende opherte aktiviteter méles til den laveste vardi pa tidspunktet
for klassifikationen som ophert aktivitet eller dagsveerdien med fradrag af salgsomkostninger. Der afskri-
ves og amortiseres ikke pa aktiver fra det tidspunkt, hvor de klassificeres som ophert aktivitet.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes verdiregule-
ringerne direkte pé egenkapitalen i en dagsverdireserve.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldsfor-
pligtelsens opstéen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.

Anlagsaktiver, der er kebt i fremmed valuta males til kursen pé transaktionsdagen.

Udenlandske tilknyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser anses for at vere
selvsteendige enheder. Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og ba-
lanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af uden-
landske tilknyttede virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved
omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen i dagsvaerdireserven i koncernregnskabet. Dette gaelder ogsa kursdifferencer, som er opstaet
ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser.

Kursregulering af mellemvarender med udenlandske tilknyttede virksomheder, der anses for en del af den
samlede investering i tilknyttede virksomheder, indregnes direkte i egenkapitalen i dagsvardireserven.
Tilsvarende indregnes valutakursgevinster og valutakurstab pa 14n og afledte finansielle instrumenter, som
er indgaet til kurssikring af selvsteendige udenlandske tilknyttede virksomheder, direkte i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Ved indregning af udenlandske tilknyttede virksomheder, der er integrerede enheder, omregnes monetere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pé anskaffelsestidspunktet eller
pé tidspunktet for efterfolgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omregnes til
transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetare poster dog omregnes til historiske kurser for
den ikke-monetare post.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Martinsen Nordic Holding A/S samt tilknyttede virk-
somheder, hvori Martinsen Nordic Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stem-
merettighederne eller pd anden méde har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af moderselskabets og de tilknyttede virksomheders
arsregnskaber ved sammenlaegning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders dagsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

I koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke ejes 100%, indgér i koncer-
nens resultat og egenkapital, men preesenteres separat.

Kb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dernes indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmeessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Koncernens aktiviteter i driftsfellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.

Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pé den del, som kan henfores til minoriteterne og den del, som kan henferes til modervirk-
somhedens kapitalejere.
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Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, endring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfort for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsen, séfremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen maéles til dagsvaerdien af det aftalte vederlag eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabat-
ter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immatericlle og materielle anlegsaktiver samt driftstabs-
og konflikterstatninger. Erstatninger indregnes, nar det er overvejende sandsynligt, at virksomheden vil
modtage erstatningen.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pa debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder érets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtaegtsfores i det regnskabsér, hvor udbyttet dekla-
reres.

Overstiger det modtagne udbytte den forholdsmassige andel af arets resultat anses dette som indikation
pa verdiforringelse, der medferer krav om at udarbejde nedskrivningstest.
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Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende verdipapirer, geld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtge-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af drets resultat

Arets skat, der bestér af drets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfo-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som folge heraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter afskri-
ves lineaert over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksimalt 10
ar.

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastsattes pd anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restvaerdien aktivets regnskabsmaessige verdi, opherer afskrivningen.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pd folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restveaerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5ar 0-20 %
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Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelseséret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved ath@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver under udferelse

Materielle anlaegsaktiver under udferelse males og indregnes til de samlede aftholdte omkostninger. Nér
arbejdet er feerdiggjort, overfores den samlede vaerdi til den relevante post under materielle anlaegsaktiver,
og afskrives fra ibrugtagningstidspunktet.

Leasingkontrakter
Selskabet har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrarende materielle anleegsaktiver, hvor koncernen har alle vasentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
verdi af dagsveerdi af det leasede aktiv og nutidsvardien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning
af nutidsveerdien anvendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt selskabets lanerente som dis-
konteringsfaktor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som ovrige tilsvarende materielle anlegs-
aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle ovrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og evrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens samlede
forpligtelse vedrerende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles til kostpris. Er genindvindingsvardien lave-
re end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der males til dagsvaerdi pé balancedagen. Borsnoterede verdipapirer males til berskurs.

Andre vaerdipapirer, som ikke er barsnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsverdien, safremt denne er lavere end den regnskabsmassige vaerdi.
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Nedskrivning pa anlzegsaktiver

Den regnskabsmeessige verdi af sédvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i tilknyttede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes
ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa verdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, safremt denne er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores, nér betingelsen for nedskrivningen ikke laengere bestér.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefeores ikke.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris pé grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsvaerdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer og varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpema-
terialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder
indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pd maskiner, fabriksbygninger og ud-
styr, der benyttes 1 produktionsprocessen, samt omkostninger til fabriksadministration og fabriksledelse.
Laneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af sével fer-
diggerelsesomkostninger som omkostninger, der atholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardi-
en fastsattes under hensyntagen til omsattelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saeedvanligvis svarer til nominel verdi.

Der nedskrives til nettorealisationsverdien med henblik pd at imedegé forventede tab. Virksomheden har
valgt at anvende IAS 39 som fortolkningsgrundlag ved indregning af nedskrivning af finansielle aktiver,
hvilket betyder, at der skal foretages nedskrivning til imedegéelse af tab, hvor der vurderes at vere ind-
truffet en objektiv indikation p4, at et tilgodehavende eller en portefolje af tilgodehavender er verdiforrin-
get. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, fore-
tages nedskrivning pa individuelt niveau.
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Tilgodehavender, hvorpa der ikke foreligger en objektiv indikation pa vardiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefoljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. Portefoljerne baseres pri-
mert pa debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets og koncernens kre-
ditrisikostyringspolitik. De objektive indikatorer, som anvendes for portefoljer, er fastsat baseret pa histo-
riske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige veerdi af tilgodehavender og nu-
tidsverdien af de forventede pengestromme, herunder realisationsverdi af eventuelle modtagne sikker-
hedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkelte tilgodehavende eller
portefolje.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Veardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, bestér af bersnoterede aktier og
obligationer, der males til dagsveaerdi pa balancedagen. Ikke-bersnoterede kapitalandele maéles til kostpris.
Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige
verdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Overkurs ved emission

Overkurs ved emission omfatter belgb, der er indbetalt som overkurs i henhold til tegning af kapitalan-
dele. Omkostninger ved en gennemfort emission fradrages i overkursbelabet.

Overkursreserven kan benyttes til udbytte, fondsemission og daeekning af underskud.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for &ret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat
Martinsen Nordic Holding A/S hefter som administrationsselskab for dattervirksomhedernes selskabs-
skatter over for skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.
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Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrerende skattemassige underskud. De sambeskattede selskaber indgér i acontoskatteord-
ningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som “Tilgodehavende skat hos
tilknyttede virksomheder" eller ”Skyldig skat hos tilknyttede virksomheder”.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaerdi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrerende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i
udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der fo-
res direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuel-
le udskudte nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsveerdi.

Hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser, tab pé igangvarende ar-
bejder, omstruktureringer med videre. Hensatte forpligtelser indregnes, nar koncernen som folge af en tid-
ligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen
vil medfere et forbrug af koncernens ekonomiske ressourcer.

Hensatte forpligtelser males til nettorealisationsvardi eller til dagsverdi. Hvis opfyldelsen af forpligtelsen
tidsmaessigt forventes at ligge langt ude i fremtiden, méles forpligtelsen til dagsveerdi.

Gealdsforpligtelser

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantldn
svarer til lanets restgaeld. For obligationsldn svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets
underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget af-
skrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet.

Ovrige geeldsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfelgen-
de ar.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser koncernens pengestremme fordelt pé drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, arets forskydning i likvider og likvider ved érets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgerelse for modervirksomheden, idet selskabets pengestromme er
indeholdt i pengestromsopgerelsen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestromme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindteegter fra kapitalandele indregnes
under “Renteindtaegter og udbytter, modtaget”.

Pengestreomme fra investeringsaktivitet
Pengestromme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pé rentebzerende
gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger samt kortfristede verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder,
og som uden hindring kan omszttes til likvide beholdninger, og hvorpé der kun er ubetydelige risici for
veerdiendringer.
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