Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa selskabets ordinzere generalforsamling

den 9. maj 2018

Galaxe A/S
Tastrup Mollevej 12 B
4300 Holbaek

CVR-nummer 34615446

Arsrapport
1. januar 2017 - 31. december 2017

TBIPORRASTALITER £ Lm0 ’j"f ICRES S

Dirigent

. Dansk
.. Revision

Dansk Revision Holbak
Godkendt revisionspartnerselskab
Havnepladsen 6

4300 Holbaek
holbaek@danskrevision.dk
www.danskrevision.dk

Telefon: +45 59 45 48 00

Telefax: +45 59 45 48 01

CVR: DK 28853343

Bank: 3208 11181481

<O GGi

INDEPENDENT MEMBER



Galaxe A/S

Indholdsfortegnelse
Selskabsoplysninger 2
Pategninger
Ledelsespategning 3
Den uafhangige revisors revisionspategning 4
Ledelsesberetning 7
Arsregnskab
Resultatopggrelse 8
Aktiver 9
Passiver 10
Egenkapitalopggrelse 11
Noter 12
Anvendt regnskabspraksis 14
2 GG

Dansk
Revision

INDEPENDENT MEMBER



Galaxe A/S
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Galaxe A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2017 - 31. december 2017
for Galaxe A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.

december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbak, 8. maj 2018
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Galaxe A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Galaxe A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Galaxe A/S for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017, der omfatter
resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31.
december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores
opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundiag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmeise
med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller

fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-
delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af &rsregnskabet.
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under

revisionen. Herudover:

* |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstrazkkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-
maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medf@re, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-

ten.

e Tager vi stilling til den samiede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern

kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Dansk > GGi
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Galaxe A/S

Den uafhangige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-
ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet
ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet veaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbaek, 8. maj 2018

Dansk Reyisigh Holbaek
Godkendt r onspartnerselskab, CVR-nr. 28853343
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Galaxe A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktivitet er entreprisevirksomhed indenfor byggeri samt produktion og salg af produktet Ther-
mozell.
Thermozell bestar af genanvendt flamingo, der pa egne fabrikker i Holbaek og Holeby nedknuses til kugler og
overfladebehandles med mineraler, som ved blanding med vand og cement omdannes til letbeton for anven-
delse blandt andet som undergulv i virksomhedens gulvsystem.
Thermozell har en samfundsmaessig stor grad af baeredygtighed, da allerede produceret flamingo genanvendes
fra danske genbrugspladser i stedet for at blive brandt og naturen spares for store CO2 udledninger. Samtidig
opnas et produkt, der:

e medfprer vaesentlige optimeringer og besparelser i byggeprocessen

e vaegtmaessigt er meget let

e  har stor trykstyrke

e har staerke isolerende egenskaber for bade varme og kulde

e har steerke reducerende egenskaber for lyd, bade rum- og trinlyd

e har hgje brandsikringsvaerdier
Udover anvendelse til undergulve er Thermozell velegnet til en raekke gvrige formal sdsom skimmelsvamp reno-
veringer, vaeg-og dakelementer, P-daek m.m. med betydelige fremtidig veekstmuligheder.
Selskabet har rettighederne til produktion og salg af Thermozell i Danmark, Norge og Sverige.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets indtjening er pavirket af nedskrivning af lagervarer og hensattelser pa samlet 1.150 t.kr., og med dette i
betragtning anses arets udvikling og resultat for tilfredsstillende.

Selskabets beholdning af egne aktier pr. 31. december 2017 er 348 stk. svarende til en nominel vaerdi p& DKK
34.800 og svarende til 5% af selskabets samlede kapital.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling

Selskabet har pr. 31/12 2017 en meget stor ordrebeholdning og flerérig pipeline af store sager.

Selskabets forventninger for 2018 er en vaekst i omsaetningen pé over 20% og en vaesentlig stigning i indtjeningen,
hvorved egenkapitalen ultimo 2018 bliver vasentligt forstaerket.

.~ Dansk D> GG
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Galaxe A/S

2017 2016
Note  Resultatopgdrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 23.518.450 23.682
1 Personaleomkostninger -19.057.574 -20.394
Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.005.014 -916
Nedskrivning af omsaetningsaktiver o] -57
Resultat fgr finansielle poster 3.455.862 2314
2 Finansielle indtaegter 91.865 87
Finansielle omkostninger -934.162 -1.171
Resultat for skat 2.613.565 1.230
Skat af arets resultat -599.312 -374
Arets resultat 2.014.253 856
Forslag til resultatdisponering:
Overfart resultat 2.014.253 856
Resultatdisponering i alt 2.014.253 856
Dansk D> GGa
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Galaxe A/S

2017 2016
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 520.002 650
Immaterielle anlaegsaktiver 520.002 650
Grunde og bygninger 3.702.134 3.768
Produktionsanlaeg og maskiner 4.176.137 4.735
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 742.600 883
Materielle anlaegsaktiver 8.620.871 9.386
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0
Deposita 42.450 82
Finansielle anlaegsaktiver 42.450 82
Anlagsaktiver i alt 9.183.323 10.119
Varer under fremstilling 1.246.034 2.045
Varebeholdninger 1.246.034 2.045
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 11.635.465 13.031
3 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 732.355 700
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.570.014 2.166
Andre tilgodehavender 1.062.440 1.055
Periodeafgransningsposter 369.749 356
Tilgodehavender 16.370.024 17.309
Likvide beholdninger 0 2
Omsaetningsaktiver i alt 17.616.058 19.356
Aktiver i alt 26.799.381 29.475
Dansk SO GGH
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Galaxe A/S

2017 2016

Note Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 695.000 695
Reserve for opskrivninger 750.506 767
Overfgrt resultat 4.002.698 1.972
Egenkapital i alt 5.448.204 3.434
Hensaettelser til udskudt skat 1.052.191 453
Hensatte forpligtelser 1.052.191 453
Geeld til realkreditinstitutter 1.796.396 1.892
Kreditinstitutter 1.248.370 1.516

4 Langfristede gzeldsforpligtelser 3.044.766 3.408
Geeld til realkreditinstitutter 86.351 77
Kreditinstitutter 5.736.171 9.510
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 7.906.917 7.395
Anden geeld 3.524.782 5.198
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.254.220 22.180
Gelds- og hensatte forpligtelser i alt 21.351.177 26.041
Passiver i alt 26.799.381 29.475

5 Eventualforpligtelser

6 Kontraktlige forpligtelser

7 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk Y GGh
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Galaxe A/S

2017 2016

Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december

Virksomhedskapital, primo 695.000 695

Virksomhedskapital 695.000 695

Opskrivningshenlaeggelser, primo 766.804 815

Udskudt skat af reserve for op -16.298 -48

Reserve for opskrivninger 750.506 767

Overfgrt resultat, primo 1.972.147 2.018

Erhvervelse af egne kapitalandele 0 -950

Arets henlaggelse til reserve (e resultatdisponering) 16.298 48

Arets overfgrte resultat 2.014.253 856

Overfart resultat 4.002.698 1.972

8 Egenkapital i alt 5.448.204 3.434

Dansk > GGG:
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Galaxe A/S

2017 2016
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Lgn og gager 16.407.336 18.008
Pensioner 1.586.481 1.359
Andre omkostninger til social sikring 760.416 639
@vrige personaleomkostninger 303.342 387
Personaleomkostninger i alt 19.057.574 20.394
Gennemsnitlig antal beskaeftigede 46 50
2 Finansielle indtaegter
Renteindtaegter, associerede virksomheder 49.046 21
Andre finansielle indtaegter 42.820 67
Finansielle indtaegter i alt 91.865 87
3 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning 27.811.982 20.156
Modtaget aconto faktureringer -27.079.627 -19.456
Igangveerende arbejder for fremmed regning i alt 732.355 700
4 Langfristede gaeldsforpligtelser
Andel af gaeldsforpligtelser der forfalder efter 5 &r 1.437.752 1.577
5 Eventualforpligtelser
Selskabet haefter solidarisk med moderselskabet Bgdtker Invest ApS for danske selskabsskatter og
kildeskatter pd udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
6 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgdet lejeaftaler med en rest forpligtelse pa TDKK 199 og en rest Igbetid pa 8-17 ma-
neder.
Dansk > GGi
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Galaxe A/S

Noter

2017
DKK

2016
1.000 DKK

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2017 stillet AB 92 garantier for i alt TDKK 15.726.
Til sikkerhed for geeld tit realkreditinstitut er der tinglyst pantebrev p& TDKK 2.490 med pant i grunde

og bygninger.

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.000 til sikkerhed for gaeld i realkreditinstitut.

Ejerpantebrevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.

Grunde og bygninger har pr. 31. december 2017 en regnskabsmaessig vaerdi p& TDKK 3.702.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK

9.000 med pant i driftsmateriel, simple fordringer, motorkeretgjer, lagre og goodwill, disse har en

samlet regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2017 pd TDKK 18.232.

Egenkapital i alt

Virksomhedskapital
Reserve for opskrivninger
Overfort resultat

Egenkapital i alt i alt

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier a DKK 100 eller
multipla heraf.

Selskabet har fglgende aktieklasser:
A-aktier nom. DKK 500.000

B-aktier nom. DKK 194.600

C-aktier nom. DKK 400

Selskabet besidder egne aktier i aktieklasse B nom. DKK 34.800.

I de seneste 5 ar er der sket fglgende &ndringer af virksomheds-
kapitalen:

ar 2016: Tilbagekgb af nom. DKK 69.500 samt salg af nom. DKK
34.700

ar 2014: kapitalforhgjelse med nom. DKK 70.000

ar 2013: kapitalforhgjelse med nom. DKK 125.000

695.000
750.506
4.002.698

695
767
1.972

5.448.204

3.434
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Galaxe A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske ressourcer vil fraga selskabet,
og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligteiser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lpbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nomineit belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opnd arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i drets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modveerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.

Dansk > GGs
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Galaxe A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomszatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og sfremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
setningen svarer til salgsvaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, ndr de samlede indtaegter og omkostninger pd entreprisekontrakten og faerdiggarelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilga sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter

Leasingydelser pd kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opgerelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og Iejeaftaler
oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle poster omfatter renteindteaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed va-
luta, amortisering af 1an samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Resultat fra tilknyttede virksomheder
Resultater fra tilknyttede virksomheder indregnes i resultatopgerelsen med den forholdsvise andel af virksom-
hedernes resultat efter regulering af intern avance eller tab.
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Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud {fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anlzegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles
lineaert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Goodwill 10 ar

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af immaterielle anlagsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineare
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restvaerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastseettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
vaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-
vaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restvaerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar TDKK 1.122
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar TDKK 1.110
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 5ar TDKK 276
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Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af savel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes &rligt for indikationer

pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, sdfremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsveerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes efter den indre vaerdis metode. Andel af arets resultat ind-
regnes i resultatopgerelsen. | balancen males den forholdsmaessige ejerandel af den regnskabsmaessige indre
vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis, korrigeret for urealiserede koncerninterne avancer eller
tab.

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af faerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt rdvarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og lgn med tillaeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel veaerdi. Vardien
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reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.
lkke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangveerende arbejder for fremmed regning méles til salgsveerdien af det udfarte arbejde pa grundlag af feer-
diggerelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil
overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nadr salgsveerdien ikke kan opg@res palideligt, males salgsveerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragdr i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettovaer-
dien er positiv og som forpligtelser, ndr acontofaktureringer overstiger salgsvaerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Egne kapitalandele

Kebs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte pa egenkapitalen. Kapitalnedsattelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes nominelle vaerdi og
forgger overfart resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfgrt resultat.

Gaeldsforpligtelser
Geaeld males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat madles efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som falge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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