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Galaxe A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2018 - 31. december 2018
for Galaxe A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbak, 9. april 2019

Direktionen:

Hans Christian Rasmussen

Bestyrelsen:

Jesper Rasmussen Lars Kousgaard Poulsen Hans Christian Rasmussen
Formand
Henrik Nicolai Krebs Per Poulsen Anders Holdt Hgiris-Andersen

Niels Ulrik Ingholt
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Galaxe A/S

Konklusion
Vi har revideret arsregnskabet for Galaxe A/S for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31. december 2018, der omfatter
resultatopggrelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-

ven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2018 - 31.

december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nazermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsideszettelse af intern kontrol.

* Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

o Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,

at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til

arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbak, 9. april 2019

Dansk Revision Holbaek
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Henrik Brusgaard
Partner, registreret revisor
mne7103
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Galaxe A/S

Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens aktivitet er entreprisevirksomhed indenfor byggeri samt produktion og salg af produktet Ther-
mozell.
Thermozell bestar af genanvendt flamingo, der pa egne fabrikker i Holbak og Holeby nedknuses til kugler og
overfladebehandles med mineraler, som ved blanding med vand og cement omdannes til letbeton for anven-
delse blandt andet som undergulv i virksomhedens gulvsystem.
Thermozell har en samfundsmaessig stor grad af baeredygtighed, da allerede produceret flamingo genanvendes
fra danske genbrugspladser i stedet for at blive braeendt og naturen spares for store CO2 udledninger. Samtidig
opnas et produkt, der:

e medfgrer vaesentlige optimeringer og besparelser i byggeprocessen

e vaegtmaessigt er meget let

e  har stor trykstyrke

e har steerke isolerende egenskaber for bade varme og kulde

e har steerke reducerende egenskaber for lyd, bade rum- og trinlyd

e har hgje brandsikringsveerdier

Udover anvendelse til undergulve er Thermozell velegnet til en raekke gvrige formal sasom skimmelsvamp reno-
veringer, vaeg-og deekelementer, P-deek m.m. med betydelige fremtidig vaekstmuligheder.

Selskabet har rettighederne til produktion og salg af Thermozell i Danmark, Norge og Sverige.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets indtjening er som fglge af konkurs pa to kunder pavirket af tab pa tilgodehavender fra salg pd TDKK 973,

og med dette i betragtning anses arets udvikling og resultat for meget tilfredsstillende.

Selskabets beholdning af egne aktier pr. 31. december 2018 er 348 stk. svarende til en nominel veerdi pa DKK
34.800 og svarende til 5% af selskabets samlede kapital.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets

forhold vaesentligt.

Forventet udvikling
Selskabet har pr. 31. december 2018 en meget stor ordrebeholdning og flerarig pipeline af store sager.
Selskabets forventninger for 2019 er en fortsat veekst i omsaetningen pa over 20% og hermed en stigning i ind-

tjeningen, hvorved egenkapitalen ultimo 2019 bliver forstaerket.
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Galaxe A/S

2018 2017
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 30.124.174 23.518
1 Personaleomkostninger -22.019.210 -19.058
Afskrivninger, anlaegsaktiver -1.159.148 -1.005
Resultat fgr finansielle poster 6.945.816 3.456
2 Finansielle indteegter 115.698 92
Finansielle omkostninger -1.656.386 -934
Resultat fgr skat 5.405.128 2.614
3 Skat af arets resultat -1.195.172 -599
Arets resultat 4.209.956 2.014
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 1.500.000 0
Overfgrt resultat 2.709.956 2.014
Resultatdisponering i alt 4.209.956 2.014
Dansk > GGh
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Galaxe A/S

2018 2017

Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december

Goodwill 390.002 520

Udviklingsprojekter under udfgrelse 56.250 0

Immaterielle anleegsaktiver 446.252 520

Grunde og bygninger 12.668.862 3.702

Produktionsanlaeg og maskiner 4.485.275 4.176

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 1.106.948 743

Materielle anlaegsaktiver 18.261.084 8.621

Deposita 26.450 42

Finansielle anlaegsaktiver 26.450 42

Anlaegsaktiver i alt 18.733.787 9.183

Varer under fremstilling 1.321.442 1.246

Varebeholdninger 1.321.442 1.246

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 16.732.483 11.635

4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 534.768 732

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 3.232.869 2.570

Andre tilgodehavender 1.037.693 1.062

Periodeafgraensningsposter 123.102 370

Tilgodehavender 21.660.914 16.370

Omsaetningsaktiver i alt 22.982.356 17.616

Aktiver i alt 41.716.143 26.799
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Galaxe A/S

2018 2017
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 695.000 695
Reserve for opskrivninger 750.506 751
Reserve for udviklingsomkostninger 43.875 0
Overfgrt resultat 6.668.779 4.003
Foreslaet udbytte 1.500.000 0
Egenkapital i alt 9.658.160 5.448
Henszettelser til udskudt skat 1.890.457 1.052
Hensatte forpligtelser 1.890.457 1.052
Geeld til realkreditinstitutter 5.639.416 1.796
Kreditinstitutter 6.082.471 1.248
5 Langfristede geeldsforpligtelser 11.721.887 3.045
Geeld til realkreditinstitutter 320.000 86
Kreditinstitutter 4.773.624 5.736
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 10.103.500 7.907
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 356.906 0
Anden geld 2.891.610 3.525
Kortfristede galdsforpligtelser 18.445.639 17.254
Geelds- og hensatte forpligtelser i alt 32.057.983 21.351
Passiver i alt 41.716.143 26.799
6 Usikkerhed ved indregning og maling
7 Eventualforpligtelser
8 Kontraktlige forpligtelser
9 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GGh
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Galaxe A/S

2018 2017
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 695.000 695
Virksomhedskapital 695.000 695
Opskrivningshenlaeggelser, primo 766.804 767
Udskudt skat af reserve for opskrivning -16.298 -16
Reserve for opskrivninger 750.506 751
Arets henlzaeggelse til reserve 43.875
Reserve for udviklingsomkostninger 43.875
Overfgrt resultat, primo 4.002.698 1.972
Arets henlaeggelse til reserve -43.875 16
Arets overfgrte resultat 2.709.956 2.014
Overfgrt resultat 6.668.779 4.003
Udbytte for regnskabsaret 1.500.000
Foresldet udbytte 1.500.000
10 Egenkapital i alt 9.658.160 5.448
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Galaxe A/S

2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lpn og gager 19.133.148 16.407

Pensioner 1.672.406 1.586

Andre omkostninger til social sikring 789.769 760

@vrige personaleomkostninger 423.886 303

Personaleomkostninger i alt 22.019.210 19.058

Gennemsnitlig antal beskaeftigede 50 46
2 Finansielle indtzegter

Renteindtaegt, Bgdtker Invest ApS 51.428 49

Renteindtaegt, HALA Ejendomme ApS 61.630 44

Andre finansielle indtaegter 2.640 -1

Finansielle indtaegter i alt 115.698 92
3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 356.906 0

Regulering af udskudt skat 838.266 599

Skat af arets resultat i alt 1.195.172 599
4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning 24.595.847 27.812

Modtaget aconto faktureringer -24.061.079 -27.080

Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 534.768 732
5 Langfristede galdsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 6.860.000 1.438
6 Usikkerhed ved indregning og maling

Der er betydelig usikkerhed ved maling af veerdien af tilgodehavender fra tilknyttede virksomheder.

Sgsterselskabet Hala Ejendomme ApS, har tabt hele selskabskapitalen og der er betydelig usikkerhed

om i hvilket omfang Hala Ejendomme ApS kan tilbagebetale hele eller dele af selskabets tilgodeha-

vende pdialt TDKK 1.827 pr. 31. december 2018.
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Galaxe A/S

Noter

2018 2017
DKK 1.000 DKK

Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Bgdtker Invest ApS for danske selskabsskatter og
kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-
deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.

8 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har indgdet lejeaftaler med en rest forpligtelse pa TDKK 209 og en rest Igbetid pa 56 mane-
der.

9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har pr. 31. december 2018 stillet AB 92 garantier for i alt TDKK 13.473.
Til sikkerhed for geeld til realkreditinstitut er der tinglyst pantebrev pa TDKK 5.700 med pant i grunde
og bygninger.
Selskabet har deponeret ejerpantebreve pa i alt TDKK 1.000 til sikkerhed for gzeld i realkreditinstitut.
Ejerpantebrevene giver pant i ovenstaende grunde og bygninger.
Grunde og bygninger har pr. 31. december 2018 en regnskabsmaessig vaerdi pa TDKK 12.669.
Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK
9.000 med pant i driftsmateriel, simple fordringer, motorkgretgjer, lagre og goodwill, disse har en
samlet regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2018 pa TDKK 22.211.
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Galaxe A/S

2018 2017

Noter DKK 1.000 DKK
10 Egenkapital i alt

Virksomhedskapital 695.000 695

Reserve for opskrivninger 750.506 751

Overfgrt resultat 6.668.779 4.003

Foreslaet udbytte 1.500.000 0

Reserve for udviklingsomkostninger 43.875 0

Egenkapital i alt i alt 9.658.160 5.448

Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 8 DKK 100 eller

multipla heraf.

Selskabet har fglgende aktieklasser:

A-aktier nom. DKK 500.000

B-aktier nom. DKK 194.600

C-aktier nom. DKK 400

Selskabet besidder egne aktier i aktieklasse B nom. DKK 34.800.

| de seneste 5 ar er der sket fglgende @&ndringer af virksomheds-

kaptalen:

ar 2016: tilbagekgb af nom. DKK 69.500 samt salg af nom. DKK

34.700

ar 2014: kapitalforhgjelse med nom. DKK 70.000

ar 2013: kapitalforhgjelse med nom. DKK 125.000
» Dansk > GGh
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Galaxe A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-

ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets lgb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, geeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsatningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre driftsindtaegter

Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets hovedaktivitet.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.
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Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 5ar
Goodwill 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopggrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en sarlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anlagsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar
til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en aendring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar TDKK 1.122
Produktionsanlaeg og maskiner 5-10 ar TDKK 1.110
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar TDKK 276

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme

retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalveerdien opggres

som nutidsveerdien af de forventede nettoindtzaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.
Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
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og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsveerdi.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Ferdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-

torealisationsvaerdi.

Acontofaktureringer fragar i salgsvaerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar nettoveer-

dien er positiv og som forpligtelser, nar acontofaktureringer overstiger salgsveerdien.

Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

folgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Egne kapitalandele
Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte pa egenkapitalen. Kapitalnedsaettelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes nominelle vaerdi og

forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfgrt resultat.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
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til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-

server

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transak-
tionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til
den kapitaliserede veaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den

nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgeaeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQYWQ7IENQVSBPUyAxMl8xXzMgbGlrZSBNYWMgT1MgWCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEyLjAgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId MzQwNjEyNQ==
  document_digests 
  _challenge UDZJSFctSk5YMEMtTU4xQVgtODc0R0UtNDdVN1ctREY1VEM=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0wOSAxNTo0ODoyMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 4C3dLDKrUnttaK8MAIEzZNhUs3XfnyKdK3TQkNv84tE=


 
mYhIaihNqQjv3AtyyFpR9KZkbql1DappltiQRlyyQ/dsawXiaKCXJpN5kOccrR4DG2Q3QJDKwAGa
HAD28f+6qv6WcMNkfqTvD0NspZ/JiYjcrQJ1m0QMTSFq2E11z5GEnoZ6A+cC1SiOcIbED5CIiIwJ
o6J9sym4gXQPHCEUAEEz2obo+dxaoheFszVNAcCfS/7ab083dFAyJFJ9ty3d2okYTGOFJwBpfHvK
Z7vUn0w9AUAsxPZ5Fg4bRhyQA2JCwTN8tNyp5petuuHyriAAjoSqVZnX0LSyIyZGtw/IC2LlKg8t
8RyagCkYzTnrZh25s2/01gokq9ivtZasgqzEtQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IE1BU0JKUzsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MzQwNjE0Mg==
  document_digests 
  _challenge UDc1UVYtM1dFQUotT0tWR1YtWU9KVk0tV0xGOFQtN05BS1Y=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0xMCAwNTozMzo1MCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 qfvPdZTtTqFxGY7kftuv0OC2L5lnjnWrjFnOrbV1EGo=


 
TPMSr9X5AMzhkvGKws0+Ax1NI+zHA9YMmyXtDhaAGBHvPfpzKfwM0Re1Adn1KGXPSZ39i8wlXxKM
HtHEhZESLlfkVeoqqjN0F1ue2y368kgw4dQAkQVHqx20x9OMkeiXZwbKVfGIkizLLf7p091ilpu5
9pjVYFQk4sHNdfY0aI9lUrIOuUPM280rqXwARJYiyJgeISix0P64z5rdafmNRgiApK/+VT0WcNTg
5vn9Kpdwyky3QNGJqQa+rGV6pfrUOGh7KqBgUfgB/YPlwZBkDH9SAOjfwqgQaDfGYAwGMsPlFr3k
S9DpYeEdl/P7XbOkbmqca6lV4fQTCngm6ptoVQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTQpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMi4wIFNhZmFyaS82MDUuMS4xNQ==
  signingRequestId MzQwNjE3Mw==
  document_digests 
  _challenge Tk03SUgtTjVJVU4tWkNQSlQtRTFYN1ktTDc2WUQtMEVLWDE=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0xMCAwOToyOToyMSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 KyVJkaCn1yWc8Nqlle3O68oIEYFTVdSxM7htKcXuNU0=


 
VbH+zeagB5gcTz3xXrcbl0yiVo69TnVuG3eIEkyeoa9nmUk/ErdlfvKOhg3hjIwvjKYXph/M+j8t
isqSCezY075XsDaD+d5w48AUvaCur7Wq3vjuf4GnoTCNeLhAMfj3tzKJGMcXPalhczhenN0+r4OG
SJOLqTobJFxi+wDesNJ2dPEjXPUto3RPunb9rvTHw1TEB1vaL8ZBec0PNS1qeeRaU30N3zLL60fh
IJOHd7hc3Au5b1AsbuJYVN14P1DbgDNB0ivXzCbvgAbnafGnVJg7jyRnaPJy3KPDlvbqkK4YY3sK
/Cd/fFjb5CzgLCZFHm6z/ZDGkjNW3Lxvi6O7sg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE4LjE3NzYz
  signingRequestId MzQwNjE1NA==
  document_digests 
  _challenge MUtESVQtT0JXUEUtVTUxTEUtTzZMNUotQkVQNU4tMjNYSEY=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0xMCAxMzoxOTo1OSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 QlB3FJNEo0+pw6tHnoTnX0rXZrJLuywo3RMFa+yfVWU=


 
Gyr1o+bmOY8qcFVR/MHsClGXn7y50UGyvuDC/KGt1JsZmDfTeClhFIbW4rlLP+rYzLUfDMY4CKbu
lovXhfv1Za2m9QScVArzcd0E4rptiq2tnlkDkKfsy6obrLSrx7VKjYz60dTEwOrWo5rTthA5l52n
WMzdVX6NzvqaMInLGEyIGMZIaQeQCxJSsEtPkkTcXUt8LIqP5GYhcdTNXFhOZtEqvfMftNGd2nMc
C4FKfWXtUSHzh06TDAONSoYGqlvxCHXkLb2JPoMqi+awCvQ6/XaDwcP83Vu8+A/ySGDDlfpXrIQn
5uiSTYaFkqn2DSzw5pz5HAu5SIdfp9QZutqC8Q==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzY0LjAuMzI4Mi4xNDAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGdlLzE3LjE3MTM0
  signingRequestId MzQwNjExOA==
  document_digests 
  _challenge Uzc1QlctNTFCRlEtRk1RSTItRUtENFktMFBQWFctWDJQREQ=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0xMCAyMDoxNDozNCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 OU9LxxdGV/wfEgXDtDWPjBqVLRFfDJNOjcSKRvJg0co=


 
XTVF5oVtXDYpU/CzkJpHgdLLYUzwQZjKBU71h4QC5JbmcOfcldwJcD8AheaLSLbQOiIi9C9QnBbA
+3lionher7vu502BzU6Z/SA+1B5JDnAv8JzibVbX6v6RIQzQusn3lm+QFpNtaX5nbLs+L2oyyany
rMtCNdZOwWLT92NNb1NX+FVVlZTTGoVy8Ypbw3JFsSNkgWSVl86hLEqYei77Gdf3HrCZz7p6krwC
Rje8iYwLIEPmLdrsDwZBvAL+Ec104nbQyggpCJ/U8jhbMfQ++3KY1lZAK7qRc/RwZ4HLurVC6Gbp
jIYbEH2Zb1YHvSU4ehTXqrYEdRM3Z/HRqCcQiQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgNi4xKSBBcHBsZVdlYktpdC81MzcuMzYgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBDaHJvbWUvNzMuMC4zNjgzLjEwMyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  signingRequestId MzQwNjE4MQ==
  document_digests 
  _challenge WElBTUUtWkJNOEUtSzBCM0wtTUdDNEwtWE9BUEotSEhOUzA=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0xMSAwODo1NTo0NyswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 /M5mY1s4aFzv1ZqbyBaxMSpJ9dJ6hFSIcck9IV5HRZM=


 
T3ZBVR8TOb9PM4BwQ1eyjs/wpPG9Mq16yCceBG7amGdJUpNypX7iONqdhJzU5H6YApYqqn9PUCbq
yP/3ODo7ecrGInmZuCtqF+Z8HJ8BXkUwRAT5xlAwGbEwY+R34ea9j0pSnXTp04S6Eadw6z5FkWbm
pgJlUt7oNXVkoUaaNKDGDwLLVn6WC7zKkhZmmf5ApJmxft52lNYeotWhctzuI37IRh7GDKrVwnsQ
ZgP3WC94p4nrLJUkC8QkjLxdMYhJEY8T6sGcJBN8nrlIKvQrX+6Nnh8bs0r5GLsQWAf/ewWBJjdf
DhLb44LTzTUWDwlFs/e7HvlW92gl9BjgzZmqXg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQ5
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TXpRd05qSXdOQT09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge UlVsRlVFc3ROMFZKVms4dFYwRkxOek10UWpGQlJWQXRTRE5aU0RJdFZUTkZOVGc9
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VGh1IEFwciAxMSAxMDo1NzozMSBDRVNUIDIwMTk=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 waClKciQ45q0LHGhGAmKiUJhWNhlpVtmHNA2EqEBDXs=


 
Y1uf7Q6MqRU9R5OIji/L4CQp6LlMrI2WvGxjsO0cISOflljygAJsm1DHY3fNBp9L4sIb8MSmsiT7
1Cj9NYvL4nFbycjCBtlNedTyaOuOpyY5nVkozZiOBwA2QnsbseQT4kwJzcrRNU5Wrib3sv0xom7c
lrEhY47t6PayIj/ypTnHqKmwDT7xsUt7oU2Zgrx827kvuZOriBXaQFaND6cXuFxjNx97cTRyJ8Jk
fdbwikd0fO8sEy9hCtUnAOpkjwlRZmlDvv9F7i0RxnQCIsC800GbQ1ja0H0trPEk0iF+2eGfhoSv
HZ+RxasE7I/EocnoR9TAzbuuWM+UZQEr9xI5GQ==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV09XNjQ7IFRyaWRlbnQvNy4wOyAuTkVUNC4wQzsgLk5FVDQuMEU7IC5ORVQgQ0xSIDIuMC41MDcyNzsgLk5FVCBDTFIgMy4wLjMwNzI5OyAuTkVUIENMUiAzLjUuMzA3Mjk7IE1BU0JKUzsgcnY6MTEuMCkgbGlrZSBHZWNrbw==
  signingRequestId MzQwNjE0Mg==
  document_digests W3sia2V5IjoiR0oyRVotU09WS1EtTFNVQkstTU1RVEktQTIwSUgtUElFMFkiLCJkaWdlc3QiOiJmMTQxMjkwY2ExYzcyOTQxMTAzNmQxOGJhMGJmN2NkYTBlYzk3YTEzYWIzOThmYzhjYTQwNmE2ZmRhYzkzYjFlIiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge TkZXRkMtM0FQNjAtNk5WQ0wtNlk3VEgtVEVHS0gtTDM1NEc=
  TimeStamp MjAxOS0wNC0xMSAwOTowNTozNSswMDAw
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