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Galaxe A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2019 - 31. december 2019
for Galaxe A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.

december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Holbaek, 22. august 2020

Direktionen:

Hans Christian Rasmussen

Bestyrelsen:

Jesper Rasmussen Lars Kousgaard Poulsen Hans Christian Rasmussen
Formand
Henrik Nicolai Krebs Per Poulsen Anders Holdt Hgiris-Andersen

Niels Ulrik Ingholt
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Galaxe A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Galaxe A/S for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31. december 2019, der omfatter
resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2019 - 31.
december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspateg-
ningens afsnit ”"Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet i overensstem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende
i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores

opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngd-
vendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grund-
lag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-

stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af
sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstem-
melse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil
afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl
og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indfly-

delse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen. Herudover:

e |dentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisi-
onsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage
vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af
fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionshandlin-
ger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten

af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regnskabs-

maessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom pa oplys-
ninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklu-
sion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspa-
tegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke laengere kan fortsaette drif-
ten.

® Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made,
at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Galaxe A/S

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberet-

ningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |lase ledelsesberetningen og i den forbin-
delse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet

ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med ars-
regnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejl-

information i ledelsesberetningen.

Holbak, 22. august 2020

Dansk Revision Holbzaek
Godkendt revisionspartnerselskab, CVR-nr. 28853343

Henrik Brusgaard
Partner, registreret revisor
mne7103
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Galaxe A/S

2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Virksomhedens vasentligste aktivitet er at eje rettighederne til produktion og salg af Thermozell i Danmark,
Norge og Sverige.

Thermozell bestar af genanvendt flamingo der nedknuses til kugler og overfladebehandles med mineraler, som
ved blanding med vand og cement omdannes til letbeton for anvendelse i undergulv, skimmelsvamp renoverin-
ger, vaeg-og dekelementer, P-deek med mere med betydelige fremtidige vaekstmuligheder.

Thermozell, som produceres af sgsterselskabet Galaxe Recycling A/S, har en samfundsmaessig stor grad af baere-
dygtighed, da allerede produceret flamingo genanvendes fra danske genbrugspladser i stedet for at blive braendt
og naturen spares for store CO2 udledninger.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat 50 TDKK og en egenkapital pr. 31 december 2019 pa TDKK 1.336, svarende til en soliditet pa 27,6%,
anses for tilfredsstillende.

Selskabets beholdning af egne aktier pr. 31. december 2019 er 348 stk. svarende til en nominel vaerdi pa DKK
34.800 og svarende til 5% af selskabets samlede kapital.

Selskabet har ved arsskiftet 2019/2020 gennemfgrt en gren spaltning af selskabets forskellige aktiviteter med
tilbagevirkende kraft pr. 1. januar 2019 til de nystiftede s@sterselskaber Galaxe Recycling A/S, Ecoxell A/S og
Harmsgarden ApS. Sammenligningstallene for 2018 er ikke tilpasset og udviser tallene for det oprindelige selskab
Galaxe A/S.

Haendelser efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke indtruffet begivenheder efter regnskabsarets afslutning, som vil pavirke vurderingen af selskabets
forhold vaesentligt.
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Galaxe A/S

2019 2018
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 233.497 30.124
1 Personaleomkostninger 0 -22.019
Afskrivninger, anlaegsaktiver -166.667 -1.159
Resultat fgr finansielle poster 66.830 6.946
2 Finansielle indteegter 0 116
Finansielle omkostninger -1.608 -1.656
Resultat fgr skat 65.222 5.405
3 Skat af arets resultat -14.681 -1.195
Arets resultat 50.541 4.210
Forslag til resultatdisponering:
Foreslaet udbytte 0 1.500
Ekstraordinzert udloddet udbytte i Igbet af aret 1.200.000 0
Overfgrt resultat -1.149.459 2.710
Resultatdisponering i alt 50.541 4.210
Dansk
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Galaxe A/S

2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK

Aktiver pr. 31. december
Goodwill 4.833.333 390
Udviklingsprojekter under udfgrelse 0 56
Immaterielle anleegsaktiver 4.833.333 446
Grunde og bygninger 0 12.669
Produktionsanlaeg og maskiner 0 4.485
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 0 1.107
Materielle anlaegsaktiver 0 18.261
Deposita 0 26
Finansielle anlaegsaktiver 26
Anlaegsaktiver i alt 4.833.333 18.734
Varer under fremstilling 1.321
Varebeholdninger 0 1.321
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 16.732
4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 535
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 3.233
Andre tilgodehavender 0 1.038
Periodeafgraensningsposter 0 123
Tilgodehavender 0 21.661
Omsaetningsaktiver i alt 0 22.982
Aktiver i alt 4.833.333 41.716
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Galaxe A/S

2019 2018
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 695.000 695
Reserve for opskrivninger 0 751
Reserve for udviklingsomkostninger 0 44
Overfgrt resultat 641.341 6.669
Foreslaet udbytte 0 1.500
Egenkapital i alt 1.336.341 9.658
Henszettelser til udskudt skat 977.533 1.890
Hensatte forpligtelser 977.533 1.890
Geeld til realkreditinstitutter 5.639
Kreditinstitutter 6.082
5 Langfristede geeldsforpligtelser 0 11.722
Geeld til realkreditinstitutter 0 320
Kreditinstitutter 0 4.774
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 12.000 10.103
Geeld til tilknyttede virksomheder 2.307.050 0
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 51.348 357
Anden geeld 149.062 2.892
Kortfristede gzeldsforpligtelser 2.519.459 18.446
Galdsforpligtelser i alt 2.519.459 30.168
Passiver i alt 4.833.333 41.716
6 Eventualforpligtelser
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Dansk > GG
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Galaxe A/S

2019 2018
Note  Egenkapitalopggrelse DKK 1.000 DKK
Egenkapitalopggrelse 1. januar - 31. december
Virksomhedskapital, primo 695.000 695
Virksomhedskapital 695.000 695
Opskrivningshenlaeggelser, primo 750.506 767
Udskudt skat af reserve for opskrivning 0 -16
/Zndring i udskudt skat af reserve -750.506 0
Reserve for opskrivninger 0 751
Reserve for udviklingsomkostninger, primo 43.875 0
Arets henlaeggelse til reserve -43.875 44
Reserve for udviklingsomkostninger 0 44
Overfgrt resultat, primo 6.668.779 4.003
Regulering ifm. spaltning -4.877.979 0
Aconto udbytte -1.200.000 0
Arets henlaeggelse til reserve 0 -44
Arets overfgrte resultat 50.541 2.710
Overfgrt resultat 641.341 6.669
Foreslaet udbytte, primo 1.500.000 0
Aconto udbytte 1.200.000 0
Udbetaling af udbytte -2.700.000 0
Udbytte for regnskabsaret 0 1.500
Foresldet udbytte 0 1.500
8 Egenkapital i alt 1.336.341 9.658
Dansk > GG
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Galaxe A/S

2019 2018

Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger

Lpn og gager 0 19.133

Pensioner 0 1.672

Andre omkostninger til social sikring 0 790

@vrige personaleomkostninger 0 424

Personaleomkostninger i alt 0 22.019

Gennemsnitlig antal beskzeftigede 1 50
2 Finansielle indtzegter

Renteindtaegt, Bpdtker Invest ApS 0 51

Renteindtaegt, HALA Ejendomme ApS 0 62

Andre finansielle indtaegter 0 3

Finansielle indtaegter i alt 0 116
3 Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 51.348 357

Regulering af udskudt skat -36.667 838

Skat af arets resultat i alt 14.681 1.195
4 Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning 0 24.596

Modtaget aconto faktureringer 0 -24.061

Igangvaerende arbejder for fremmed regning i alt 535
5 Langfristede gaeldsforpligtelser

Andel af geeldsforpligtelser der forfalder efter 5 ar 0 6.860
6 Eventualforpligtelser

Selskabet hafter solidarisk med moderselskabet Bgdtker Invest ApS for danske selskabsskatter og

kildeskatter pa udbytte og royalties inden for sambeskatningskredsen. Skyldige selskabsskatter og kil-

deskatter inden for sambeskatningskredsen er oplyst i moderselskabets arsregnskab.
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Galaxe A/S

Noter

2018
1.000 DKK

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pr. 31. december 2019 stillet AB 92 garantier for i alt TDKK 5.088.

Arbejdsgarantierne er stillet af Atradius og udggr pr. 31. december 2019 TDKK 8.015.

Til sikkerhed for engagement med selskabets bankforbindelse er tinglyst virksomhedspant pa TDKK

9.000 med pant i driftsmateriel, simple fordringer, motorkgretgjer, lagre og goodwill, disse har en

samlet regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2019 pa TDKK 4.500.

8 Egenkapital
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 100 eller
multipla heraf.
Selskabet har fglgende aktieklasser:
A-aktier nom. DKK 500.000
B-aktier nom. DKK 194.600
C-aktier nom. DKK 400
Selskabet besidder egne aktier i aktie klasse B nom. DKK 34.800.
| de seneste 5 ar er der sket fglgende a&ndringer af virksomheds-
kapitalen:
ar 2016: tilbagekgb af nom. DKK 69.500 samt salg af nom. DKK
34.700
ar 2014: kapitalforhgjelse med nom. DKK 70.000
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Galaxe A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.
Herudover har selskabet valgt at fglge visse bestemmelser fra overliggende regnskabsklasser.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag

samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af sendrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har veeret

indregnet i resultatopggrelsen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta er i arets Igb omregnet til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender, gzeld og
andre poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omregnes til balancedagens valutakurs.

Realiserede og urealiserede valutakursreguleringer er indregnet i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Der benyttes ikke finansielle instrumenter til sikring af modvaerdien i danske kroner af balanceposter i fremmed

valuta samt fremtidige transaktioner i fremmed valuta.
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Galaxe A/S

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og
risikoovergang til kgber har fundet sted inden regnskabsarets udgang, og safremt indtaegten kan opggres palide-
ligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med
salget.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i takt med, at produktionen udfgres, hvorved nettoom-
saetningen svarer til salgsveaerdien af arets udfgrte arbejder (produktionsmetoden). Nettoomsaetningen indreg-
nes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og faerdigggrelsesgraden pa balance-
dagen kan opggres palideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele, herunder betalinger, vil tilgd sel-
skabet.

Bruttofortjeneste
Nettoomsaetningen fratrukket omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger
er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab

pa debitorer, operationelle leasingomkostninger med videre.

Leasingkontrakter
Leasingydelser pa kontrakter, der ikke er finansielle leasingkontrakter og gvrige lejeaftaler indregnes i resultat-
opggrelsen over kontrakternes Igbetid. Virksomhedens samlede forpligtelser vedrgrende leasing- og lejeaftaler

oplyses under kontraktlige forpligtelser og eventualposter.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkostninger, pensioner med videre til selskabets
personale.

Finansielle indtegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtzaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved finansiel leasing, re-
aliserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed va-

luta, amortisering af lan samt tillaeg og godtgerelse vedrgrende acontoskatteordningen med videre.

Skat af arets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og arets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-
tervirksomheder.
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Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld
fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

linezert over den forventede brugstid.

Der indgar forventede brugstider som fglger:
Udviklingsprojekter 5ar
Goodwill 10 ar

Udviklingsprojekter omfatter omkostninger, herunder Ignninger og gager samt afskrivninger, der direkte eller
indirekte kan henfgres til selskabets udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning. Udviklings-
omkostninger males til kostpris. Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives linezert efter faerdigggrelsen af ud-

viklingsarbejdet over brugstiden.

Afskrivninger vedrgrende udviklingsomkostninger er baseret pa den forventede brugstid og de kontraktligt fast-
satte rettighedsperioder. Udviklingsomkostninger, der ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen er ind-

regnet i resultatopgegrelsen.

Et belgb svarende til de indregnede udviklingsomkostninger bindes fremover pa en szrlige reserve under egen-
kapitalen benavnt "Reserve for udviklingsomkostninger”. Reserven kan ikke benyttes til udbytte eller daeekning
af underskud. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger saelges eller pa anden mgde udgar af virksomhedens
drift, oplgses eller reduceres reserven. Dette sker ved overfgrsel af reserve for udviklingsomkostninger til egen-
kapitalens frie reserver. Hvis de indregnede udviklingsomkostninger nedskrives, skal en del af reserven for ud-
viklingsomkostninger tilbagefgres. Den del, der skal tilbagefgres, svarer til nedskrivningen af udviklingsomkost-
ningerne. Hvis en nedskrivning af udviklingsomkostningerne efterfglgende tilbagefgres, skal reserven for udvik-
lingsomkostninger retableres. Reserven for udviklingsomkostninger skal ogsa reduceres med foretagne afskriv-
ninger. Herved vil egenkapitalreserven svare til det belgb, som er indregnet i balancen som udviklingsomkost-

ninger.

Afskrivningsperioden for goodwill er fastlagt ud fra den periode selskabet har rettighederne til Thermozell, hvil-
ket efter ledelsens vurdering afspejler den gkonomiske levetid for goodwill og er fastsat under hensyntagen til

minimum de forventede fremtidige nettoindtaegter, som goodwill er knyttet til.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af immaterielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgs omkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.
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Materielle anleegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages lineaere

afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger rest-
veerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning. Ved andring i afskrivningsperioden eller rest-

veerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet som en andring i regnskabsmaessigt skgn.

Der indgar forventede brugstider og restveerdier som fglger: Brugstid Restvaerdi
Bygninger 50 ar TDKK 1.122
Produktionsanlzeg og maskiner 5-10 ar TDKK 1.110
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5ar TDKK 276

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgs omkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-

nes i resultatopggrelsen under andre driftsindtzaegter eller andre driftsomkostninger.

Materielle anlaegsaktiver, som er leasede og opfylder betingelserne for finansiel leasing, behandles efter samme
retningslinier som ejede aktiver.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af sdvel immaterielle som materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer

pa veerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv henholdsvis
gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, safremt denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres

som nutidsvaerdien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Deposita males til kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdien, hvor denne er lavere.

Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopggrelsen.
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Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af feerdigggrelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-
rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af hjemta-
gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder

bl.a. materialer og Ign med tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegaelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-
der.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsveerdien af det udfgrte arbejde pa grundlag af feer-
digggrelsesgraden. Faerdigggrelsesgraden opggres som andelen af de afholdt omkostninger i forhold til forven-
tede samlede omkostninger pa projektet. Nar det er sandsynligt, at de samlede omkostninger pa projektet vil

overstige de samlede indtaegter pa et projekt, indregnes det forventede tab i resultatopggrelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opggres palideligt, males salgsvaerdien til medgaede omkostninger eller en lavere net-
torealisationsvaerdi.

Aconto faktureringer fragar i salgsveerdien. De enkelte projekter klassificeres som tilgodehavender, nar netto-

veerdien er positiv og som forpligtelser, nar aconto faktureringer overstiger salgsveerdien.
Forudbetalinger fra kunder indregnes under forpligtelser.
Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

fglgende regnskabsar.
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Egne kapitalandele
Kgbs- og salgssummer for egne kapitalandele indregnes direkte pa egenkapitalen. Kapitalnedsattelse ved annul-
lering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et belgb svarende til kapitalandelenes nominelle vzerdi og

forgger overfgrt resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overfgrt resultat.

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke benyttes
til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller oplgses, hvis de indregnede udviklingsomkost-
ninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overfgrsel direkte til egenkapitalens frie re-
server

Udbytte
Udbytte, ledelsen foreslar udbetalt for aret, vises som en saerskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbytte

indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lane optagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte trans-
aktionsomkostninger. | de efterfglgende perioder males finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris svarende
til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen mellem provenuet og

den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Prioritetsgaeld males til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til lanets restgzeld. For obligationslan sva-
rer amortiseret kostpris til en restgzeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa laneoptagelsestids-
punktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af lanets kursregulering pa optagelsestidspunk-
tet.

Geeld i gvrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af arets skatte-

pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som ak-

tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.
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 jQGXYdAC+mfgNQ1H08s4XiKcsql6Nb4XyrWvG8LkeYk=


 
hxBGsFts4A2yQasfU/gcFszzC2rYC409SE4RrLyr3kPndWThx5bjUNcXcshnXzdMPs3xj84LQUf8
ncD5sjviC+IBBwmIBbYLedovV0ySlxPAxknBeuyQY+3p/l+Eaf83r7yKC4bJ4vjvGspOSEJhRlY6
IhLaPsM+1B+n/tq3Rhh+mCGOM4qj32/LnyogyJI0o5WAJhHop4IFdOxS9mF8FiMBBBptzmE8QwUx
4qBEewA5akFjKPsTsGWJm7cZEfcBUSlM/qvMPUmfpqmYM8a6s5o68bAywTR1forySoAzNMvUZAOt
9tGx9yZAzHfTe55arrRBFFgRXxIrvYLca627rw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTRfNikgQXBwbGVXZWJLaXQvNjA1LjEuMTUgKEtIVE1MLCBsaWtlIEdlY2tvKSBWZXJzaW9uLzEzLjEuMiBTYWZhcmkvNjA1LjEuMTU=
  signingRequestId Njg0MjA2OQ==
  document_digests 
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 ru46lNYPraNstTkFYXjaf3gRvOkPTvaivICgDbYZHRo=


 
Z5r1W0N4SXap5vX1WyNB15ne1dGI9Bw5UCjIEmahiu1kb9b+OoHBqsymFQ7h9bV8Qvfx5kLhRhht
I17U5ivYUxpRhukgby7SrIn5PV5o40SMF3ipfXxKVhKfuq7Alkvh4BU9J0xDLikmzw59tHIOYDmy
d4e1xjEPYkfsfPqpPjyOO8Q+rBqglPJrqIMA+33UslsNTa0mFP6GHMlSMZqiEuGHGU6fyFFBi399
aDtPVQ0uFnXSYusM4L3ajPXgc3wYSBXmUpPpr33YM7ufuQ73dMmPRdwccZE3on/hmAm2mN3hr3kv
bIPyAIA/g5r4jTQSObigCEGyKMN0qNfsbEz3Sg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxM182IGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xMy4xLjIgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  signingRequestId Njg0MjA0Nw==
  document_digests 
  _challenge ME5RWDctNlkxSDYtTlZJMTMtNzhWWlktRzBZQUUtRUtXSFY=
  TimeStamp MjAyMC0wOC0zMCAxODo1ODoyOSswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 KB4/wEsE7jB1nQ2XSFmioC2lE/wZatll10x4IFY3Hm8=


 
Zp20EJIHnDhhacRVJy0xAQ9WILXldCdTqk260UhqkBLWkystL0Dy/0o8wsYoCp3/O3JbDxoRLXvM
EgfOTWaAAm3RKEVUCXwbzMe/nZJkV5DMckIEwhfT0SjKYJL1MYAeI36le07lW7E3lFnnegwTUkfD
6oYJuvn82jQatZy38cHaissOyw6z8w235SYQjwJCfRLDBXW5Mhgvwcx5R0bEUvbZlcDPjpqGEyzQ
7BQ1XVeXsusP+AYKPjyHxT+vNxmvHWA+WyJ0hMuKO9a8WrZeXPWDx+1y2xmBajzfzYh8VMsClN0l
MgR8IN7Qrmfc/EC97jFFkUJpXXVIdT2ngU5v9Q==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzgxLjAuNDA0NC4xMzggU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODEuMC40MTYuODg=
  signingRequestId Njg0MjA1MA==
  document_digests 
  _challenge VFpIVDItQVM3NlEtSTIyU1gtRUEyT0MtRUpKNkQtUzdFVDU=
  TimeStamp MjAyMC0wOC0zMSAwNDozMjo1MCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 YOFEkd2GbtY/6cdvkoFW9UdB5Wutffw2nfgRSt/ajUE=


 
l1hYfSde9gTgphQ7vvDcNFzC8MiC8QYlzI2gYEAicFD9MVkRyPWEdLXQKOLFFwdEiT1pJUbzrZS4
a5tYNOch5UhkIF5JfkXI2Sbq75chvBHchS3cKTOFWQmaMI3kQLwIYiInDhUeWM2/bj5Y0bb1Dw2c
xTsn/R9Ke5SF8Nph8Lasx0lPo14njXXZJjGFgoUF+KYR2luFpFdfsIN1iD6xfUPSQYNkktVr593F
bBW3CkJ+vPqbqUWdubsh+U1C3hEK2UZYTi0R/YCAN08KpIBpmHRdecDVLkqPTiqyxWnKZs+G1B9a
fr+yx0m6W4iMJVmKk8JTGMZTARu33sN3AW/KGw==

 
 
 =


 
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My44MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84NS4wLjU2NC40MQ==
  signingRequestId Njg0MjA4MQ==
  document_digests 
  _challenge RUVRME0tVUtFSzctMUNIM0wtNFRTWUQtUTFaN0YtVk1DRko=
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wMSAwNzowMTo1NCswMDAw

            


  
 
 
 
 
 
 KUJqktZRNS5aC79Ck74A/AMZHkjWEork/HG15uMsv4k=


 
GdiRiIAQtWHz94E7bCg4AKe7uqeqYlkNIBExcH4ibYngGsFcmHid5vyvdiDY+anjDkjvrQE5PIEr
a2X9VFxeX3dl+Y/aed9OoIEW2Zzu2u/CWadVza34iGc3X0WRK/5lbU+07qP67twulfFfGxxUujmC
NdnCnvh5JEwbTVlTwphf7bWlCg2CQNnSLe2OiovSuH7CqYVkiwQNawuyrpfh4JkmiTpQYL+vbhvf
yOfzstfMbRlexDP91T2zah01S+Mp1f27oxUiyehXUWx/js1fVrjvBknLx02jETnfuqJXEATtuqeK
ApKtW84OGorjcTAuKY5t7Y2Ivp21TZZ2Nme1fw==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  host VUdWdWJtVnZMbU52YlE9PQ==
  openoces_opensign_layout_size_height NzQ5
  openoces_opensign_layout_size_width MTQyNA==
  openoces_opensign_layout_color_background MjM4LDIzOCwyMzg=
  signingRequestId TmpnME1qQTFOdz09
  action c2lnbg==
  openoces_opensign_environment_applet_version MS4xMC4w
  openoces_opensign_environment_os_name V2luZG93cyBTZXJ2ZXIgMjAwOCBSMg==
  openoces_opensign_layout_signtext_fontsize MTI=
  openoces_opensign_environment_java_version MS44LjBfMTkx
  openoces_opensign_layout_signtext_fontname RGlhbG9nLnBsYWlu
  openoces_opensign_environment_applet_digest dG9kbzogaW1wbGVtZW50
  _challenge VVV0SVJWY3RRMXBEV2tZdFNETTFTamN0TVU5TlZFUXRXa0ZVUlVNdE5WbEdVMG89
  openoces_opensign_environment_locale ZGFfREs=
  openoces_opensign_environment_local_time VHVlIFNlcCAwMSAwOTowNDozOCBDRVNUIDIwMjA=
  openoces_opensign_environment_java_vendor T3JhY2xlIENvcnBvcmF0aW9u
  document_digests 

            


  
 
 
 
 
 
 aMJx8O1r4Zv+QJsDZ5U9f6s8H7TDIvH85Gd7ag59QNU=


 
Rb/MvXBdkb+lzWCKS5y9CVPfRV0hOa91v0NXfb0iSOq0eUmFsc4IgGAteGThddNdPs+P+n9z3FSo
+uETN+6VOX9EraKCmIDgcocLLQJhr8ReZUfhS4yU4NIk2pX8mTlEjiV7QXBjdEhsxdkNhMF8wR3U
Xvz6p8lXYUPprU1bD4CIcrR/VjdlnkoVG5ree3WzYKTY/I8+eTFV7YTRHsUeXijpakAZGHI4XMyA
QVyjaSAe11bJzacka3dKtsONCU2xqEKvj6Ztb4g6KSOHaxFpmbNSQP10yb6RJhVF6x8lwpOniNnU
6EK30cD40DdGohHhk5BI7bG8WLlWIwelZNAH0w==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg1LjAuNDE4My44MyBTYWZhcmkvNTM3LjM2IEVkZy84NS4wLjU2NC40MQ==
  signingRequestId Njg0MjA0Nw==
  document_digests W3sia2V5IjoiQlBQTFAtUFcxRlMtTVNXOEEtUDA1TU4tUE82S04tRFdaVjMiLCJkaWdlc3QiOiIwYmQxYTQ3NThjNmE5YWZjMTFmZDc0YjllNDIwMDM4NDY4N2U5OGZjZmYyZDc4ZTVjZmQ3NDJhNmM0MjVjMGU5IiwiYWxnb3JpdGhtIjoic2hhLTI1NiJ9XQ==
  _challenge R1VBTkEtUTUySEctUzhPUUUtTklHRjYtSFZKREItT0RYTk8=
  TimeStamp MjAyMC0wOS0wMSAwOTo1NzozOSswMDAw
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  2020-08-29 12:57:07 UTC   Penneo system                  77.241.136.197    The document was viewed                                                                                                                      
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