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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn VHB Holding ApS

Adresse, postnr., by Hovedgaden 63, 9640 Farsg

CVR-nr. 3207 36 46

Stiftet 27. februar 2009

Hjemstedskommune Vesthimmerland

Regnskabsar 1. januar - 31. december

Telefon 98 66 31 22

Direktion Jens Aage Krogh Johansen

Revision Ernst & Young, Godkendt Revisionspartnerselskab

Vestre Havnepromenade 1A, Postboks 710, 9100 Aalborg
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fortsat - Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at eje kapitalandele i dattervirksomheder og hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2014 udviser et underskud pa -2.301.847 kr. mod -222.751 kr. sidste ar, og
selskabets balance pr. 31. december 2014 udviser en negativ egenkapital pa -215.558 kr.

Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

Finansiering og likviditetsberedskab

VHB Holding ApS' likviditetsberedskab er vasentlig afhangig af likviditetsberedskabet i tilknyttede virksomheder
Vester Hornum Byggeindustri A/S og Vester Hornum Byggecenter A/S, herunder har selskaberne indbyrdes afgivet
selvskyldnerkaution til koncernens pengeinstitut.

Koncernens hovedaktionaer har i juni 2015 indskudt yderligere 1 mio. kr. som egenkapital, ligesom der pa
nuvaerende tidspunkt arbejdes pa en udvidelse af ejerkredsen. Ledelsen arbejder herudover med en yderligere
styrkelse af virksomhedens organisation samt tiltag vedrgrende forbedring af driften. Ledelsen er pd nuveerende
tidspunkt i forhandlinger med selskabernes pengeinstitut vedrgrende forlangelse af de nuvaerende kreditfaciliteter.
Ledelsen forventer, at disse forhandlinger vil ende med et positivt resultat.

Selskabernes samlede regnskab for perioden 1. januar til 31. maj 2015 udviser et mindre underskud for skat, mens
selskabernes samlede budget for 2015 udviser et mindre overskud. Realisation af det resterende budget
forudsaetter en omsatning pa et lavere niveau end i 2014, men med et hgjere daekningsbidrag.

Ledelsen vurderer med baggrund i ovenstaende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af aktiviteter og drift i henhold til budget for 2015, hvorfor arsregnskabet for 2014 er aflagt under
forudsatning om fortsat drift.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde haendelser, som vurderes at have vasentlig indflydelse pa
bedgmmelsen af arsregnskabet.
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014 for
VHB Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december

2014.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vester Hornum, den 1. juli 2015

Direktionen:

Jens Aage Krogh Johansen
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Den uafhangige revisors erklaeringer

Til kapitalejerne i VHB Holding ApS
Pategning pa &rsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for VHB Holding ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der omfatter
resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgsrelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at ud-
arbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning.
Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed
for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregn-
skabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder en vurdering af risici for vaesentlig
fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revi-
sor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede.
Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtryk-
ke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere en vurdering
af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skeon er rimelige samt den
samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion henleder vi opmarksomheden pa, at der er usikkerhed om selskabets evne til
at fortsaette driften. Vi henviser til note 2 i drsregnskabet, hvor ledelsen redeger for usikkerned om opnaelse af
tilsagn om forlaengelse af de nuveerende kreditfaciliteter m.v. til finansiering af driften. Det er ledelsens vurdering,
at et sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under
forudsatningen om fortsat drift.
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Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i
tillaeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 1. juli 2015
ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab

Evan Christensen
statsaut. revisor
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Resultatopgerelse for 1. januar - 31. december

Note

Bruttoresultat

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
3 Finansielle indteegter
4 Finansielle omkostninger

Resultat for skat
5 Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Foresldet udbytte indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

2014 2013
kr. kr.

-5.000 -7.313
-2.286.625 -239.780
12.154 34.137
-27.316 -3.816
-2.306.787 -216.772
4.940 -5.979
-2.301.847 -222.751
0 98.400
-2.301.847 -321.151
-2.301.847 -222.751
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Note

Aktiver
Anlaegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiveri alt

Omseatningsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.

985.849 1.469.972
985.849 1.469.972

985.849 1.469.972

677.387 566.350
4.940 0

0 16.100

0 25.482
682.327 607.932
63.403 253.870
745.730 861.802

1.731.579 2.331.774
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Note

Passiver

Egenkapital

Anpartskapital

Overfort resultat

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser

Hensaettelse vedr. kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Hensatte forpligtelser i alt

Gealdsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Skyldig selskabsskat

Geld til selskabsdeltagere og ledelse
Anden geeld

Kortfristede geeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser i alt

Passiveri alt

Balance pr. 31. december

2014 2013
kr. kr.
125.000 125.000
-340.558 1.961.289
0 98.400
-215.558 2.184.689
1.802.501
1.802.501
64.785 133.606
0 5.979
72.350 0
7.501 7.500
144.636 147.085
144.636 147.085
1.731.579 2.331.774
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(kr.)

Egenkapital pr. 1/1 2014
Betalt udbytte
Arets resultat, jf. resultatdisponering

Egenkapital pr. 31/12 2014

Egenkapitalopgerelse

Overfort Foreslaet
Anpartskapital resultat udbytte I alt
125.000 1.961.289 98.400 2.184.689
-98.400 -98.400
-2.301.847 0 -2.301.847
125.000 -340.558 0 -215.558
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for VHB Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for klasse
B-virksomheder.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens & 110, stk. 1, udarbejdes der ikke koncernregnskab.

Rapporteringsvaluta
Arsregnskabet er aflagt i danske kroner.

Resultatopggrelsen

Bruttoresultat

Posterne nettoomsaetning, vareforbrug, andre eksterne omkostninger og andre driftsindtagter er med henvisning
til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt bruttoresultat.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger vedrgrende virksomhedens primaere aktivitet, der er afholdt i
arets Igb, herunder omkostninger til administration m.v.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Posten omfatter den forholdsmaessige andel af resultat efter skat i dattervirksomheder efter eliminering af interne
avancer eller tab og fratrukket af- og nedskrivning pa goodwill og andre mervaerdier pad erhvervelsestidspunktet.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedregrer regnskabsaret. Fi-
nansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordnin-
gen m.v.

Skat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af arets forventede skattepligtige indkomst og arets regulering af udskudt
skat. Arets skat indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan henfgres til rets resultat og i egenkapitalen
med den del, som kan henfgres transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Selskabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles mellem over-
skuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst (fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtggres som minimum i henhold til de geeldende satser for ren-
tegodtggrelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med restskat som maksimum betaler
et tilleg i henhold til de geeldende satser for rentetillaeg til administrationsselskabet.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre vardis metode til den forholdsmaessigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med tillaeg af koncerngoodwill og koncerninterne tab og fradrag af koncerninterne
avancer og eventuel negativ goodwill. Kapitalandele i virksomheder med negativ indre vardi males til O kr. Virksom-
hedens forholdsmaessige andel af en eventuel negativ egenkapital modregnes i tilgodehavender hos kapitalandelen,
i det omfang det er uerholdeligt. Belgb herudover indregnes under posten hensatte forpligtelser, i det omfang
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke underbalancen.

Nyerhvervede og solgte kapitalandele indregnes i arsregnskabet henholdsvis fra anskaffelsestidspunktet eller frem
til afstaelsestidspunktet.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden.

10
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis - fortsat
Verdiforringelse af anlaeegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder vurderes arligt for indikationer pa vardiforringelse. Safremt der er indikationer
pa veerdiforringelse foretages nedskrivningstest for hvert enkelt aktiv. Aktiverne nedskrives til
genindvindingsverdien, som udger den hgjeste vaerdi af kapitalveerdien og nettosalgsprisen (genvindingspris),
safremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der foretages nedskriv-
ning til imgdegaelse af tab baseret pa en objektiv indikation pa, at et tilgodehavende eller en gruppe af tilgodehaven-
der er vaerdiforringet. Nedskrivning foretages til nettorealisationsvaerdi, safremt denne er lavere end regnskabs-
maessig vaerdi.

Likvider
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital
Foreslaet udbytte
Udbytte, som foreslas deklareret for regnskabsaret, praesenteres som en sarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets forventede skat-
tepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte acontoskatter.

Hensattelse til udskudt skat beregnes efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mel-
lem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier af aktiver og forpligtelser, bortset fra midlertidige forskelle, som
opstar pa anskaffelsestidspunktet for aktiver og forpligtelser, og som hverken pavirker resultatet eller den skatte-
pligtige indkomst, samt midlertidige forskelle pa skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere gal-
dende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi,
som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i ud-
skudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.

Gealdsforpligtelser
Andre galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdien.

11
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Noter

2. Usikkerhed om going concern
Finansiering og likviditetsberedskab

VHB Holding ApS' likviditetsberedskab er vaesentlig afhangig af likviditetsberedskabet i tilknyttede virksomheder
Vester Hornum Byggeindustri A/S og Vester Hornum Byggecenter A/S, herunder har selskaberne indbyrdes afgivet
selvskyldnerkaution til koncernens pengeinstitut.

Koncernens hovedaktionaer har i juni 2015 indskudt yderligere 1 mio. kr. som egenkapital, ligesom der pa
nuvarende tidspunkt arbejdes pa en udvidelse af ejerkredsen. Ledelsen arbejder herudover med en yderligere
styrkelse af virksomhedens organisation samt tiltag vedrgrende forbedring af driften. Ledelsen er pd nuvarende
tidspunkt i forhandlinger med selskabernes pengeinstitut vedrgrende forlangelse af de nuvaerende kreditfaciliteter.
Ledelsen forventer, at disse forhandlinger vil ende med et positivt resultat.

Selskabernes samlede regnskab for perioden 1. januar til 31. maj 2015 udviser et mindre underskud fgr skat, mens
selskabernes samlede budget for 2015 udviser et mindre overskud. Realisation af det resterende budget
forudsaetter en omsaetning pa et lavere niveau end i 2014, men med et hgjere daekningsbidrag.

Ledelsen vurderer med baggrund i ovenstaende, at selskabet har et tilstraekkeligt likviditetsberedskab til
gennemforelse af aktiviteter og drift i henhold til budget for 2015, hvorfor arsregnskabet for 2014 er aflagt under
forudseatning om fortsat drift.

2014 2013
kr. kr.
3. Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder 12.154 7.320
Andre finansielle indteegter 0 26.817
12.154 34.137
4. Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder 1.317 2.566
Andre finansielle omkostninger 25.999 1.250
27.316 3.816
5. Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst 0 5.979
Arets requlering af udskudt skat -4.940 0
-4.940 5.979

12
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Noter

6. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

(kr.)
Kostpris

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

Saldo pr. 1/1 2014 2.332.087

Kostpris pr. 31/12 2014 2.332.087

Nedskrivninger

Saldo pr. 1/1 2014 862.114

Andel af arets resultat 2.286.625

Kapitalandele med negativ indre veaerdi overfgrt til hensatte forpligtelser -1.802.501

Nedskrivninger pr. 31/12 2014 1.346.238

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31/12 2014 _985.849

Egenkapital Resultat

Retsform Hjemsted Ejerandel % kr. kr.

Dattervirksomheder

Vester Hornum Vester

Byggeindustri A/S Hornum 100,00 -1.802.501 -2.248.354

Vester Hornum Vester

Byggecenter A/S Hornum 100,00 985.849 -38.271

7. Anpartskapital

Selskabets anpartskapital har usendret vaeret kr. 125.000 det seneste ar.

8. Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2014.

9. Eventualforpligtelser og andre gkonomiske forpligtelser

Selskabet er som administrationsselskab sambeskattet med gvrige danske tilknyttede virksomheder og haefter
solidarisk med gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat samt for kildeskat pa renter, royalties og

udbytter.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution over for Vester Hornum Byggecenter A/S og Vester Hornum
Byggeindustri A/S' engagement med Den Jyske Sparekasse. Koncernens bankgaeld udger 3.052 t.kr. pr. 31.

december 2014.
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