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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 02.04.2013 - 01.04.2014 for
ApSaf 1. april 1991.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 01.04.2014 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 02.04.2013 -

01.04.2014.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Janderup, den 17.06.2014

Direktion

Viggo J. Jargensen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgernei ApSaf 1. april 1991
Pategning pa ar sregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for ApS af 1. april 1991 for regnskabsdret 02.04.2013 - 01.04.2014, der omfatter anvendt

regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kraever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.

01.04.2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 02.04.2013 - 01.04.2014 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lagg til den udferte revision af &rsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnska
bet.

Esbjerg, den 17.06.2013

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Jan T. Toustrup
statsautoriseret revisor
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestdr i at gje og administrere anparts- og aktieselskaber indenfor bygge- og anlaegsvirk-
somheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udger et overskud pa 13.767.275 kr. mod et overskud pé 8.256.727 kr. i 2012/13. Arets resultat
er pavirket af positiv udvikling i vaardipapirbeholdningen.

Aretsresultat er efter direktionens opfattel se tilfredsstillende.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er bortset fra nedenstéende aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &.

AEndringer | anvendt regnskabspraksis

Sel skabets beholdning af barsnoterede vaardipapirer er opfert som omsagningsaktiver i modsagning til tidlige-
re, hvor beholdningen var opfert som anlagysaktiver. Ledelsen betraget beholdingen som omsadningsaktiver,
idet der |gbende sker keb og salg af vaardipapirerne. £ndringen med medfaret en reduktion af anlsgysaktiverne
og en foragelse af omsagningsaktiverne pa ca. 120 mio.kr. Zndringen har ikke betydning for selskabets sam-
lede aktiver, resultat eller egenkapital. Sammenligningstallene er tilsvarende tilpasset.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtel se, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de bel b,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gaddsforpligtelser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pa henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetazre aktiver, der er kabt i fremmed
valuta, omregnestil historiske kurser.
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Anvendt regnskabspraksis

Afledtefinansielle instrumenter
Afledte finansielle instrumenter males ved farste indregning i balancen til kostpris og efterf@gende til dags-
vaadi. Afledte finansielle instrumenter indregnes under henhol dsvis andre tilgodehavender og anden gadd.

AEndringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af dagsveardien af et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgarel sen
sammen med aandringer i vaardien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtel se.

Andringer i dagsvaadien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betingelserne
for sikring af fremtidige transaktioner, indregnes direkte pa egenkapitalen. Nar de sikrede transaktioner realise-
res, indregnes de akkumul erede aandringer som en del af kostprisen for de pagad dende regnskabsposter.

For afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for at blive behandlet som sikringsin-
strumenter, indregnes aandringer | dagsvaardi |gbendei resultatopgerelsen som finansielle poster.

Andringer i dagsveadien af afledte finansielle instrumenter, som anvendes til sikring af nettoinvesteringer i
selvstaandige udenlandske dattervirksomheder €ller associerede virksomheder, indregnes direkte pa egenkapi-
talen.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter andre driftsindtaggter og eksterne omkaostninger.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindteegter omfatter lejeindtasgter med fradrag af afholdte driftsomkostninger for selskabets udleg-
ningsejendom.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver bestdr af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvaardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemf arte ned-
skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlagysaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Indteegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Indtesgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte virk-
somheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.

Andrefinansielle indtaegter

Andre finansielle indtaegter bestdr af modtagne udbytter o.l. fra andre veardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, herunder renteindtaagter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedrg-
rende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver samt godtgarel-
ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestér af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gedd til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedragrende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortise-
ring af finansielle forpligtel ser samt tillaay under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mel-
lem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke
pa grunde.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 &
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Anvendt regnskabspraksis

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsveardi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vaadi..

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaadis metode (equity-metoden).
Dette indebaaer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskalosmaessi -
ge indre vaadi med tillagg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag
eller tillagy af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmasssig indre vaardi males til O kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaardi, hvis
det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmasssige negative indre vaadi overstiger tilgodehavendet, ind-
regnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk
forpligtelsetil at daskke den pagad dende virksomheds forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfaresi forbindel se med resultatdi sponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode under egenkapital en.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaadi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede veadipapirer, der males til dagsvaardi (berskurs) pa
balancedagen.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaddsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generaforsamlingen. Det
foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en saaskilt post i egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Gadd til realkreditinstitutter

Gadd til realkreditingtitutter i form af prioritetsgadd méles pa tidspunktet for lanoptagel se til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfelgende males priori-
tetsgadd til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved |anoptagelsen og den no-
minelle vaardi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over |aneperioden som en finansiel om-
kostning ved anvendel se af den effektive rentes metode.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Resultatopger else for 2013/14
2013/14 2012/13
Note Kr. Kr.
Bruttotab (93.342) 90.127
Af- og nedskrivninger 1 (24.000) (24.000)
Driftsresultat (117.342) 66.127
Indteggter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder 917.938 1.076.297
Andre finansielle indtaggter 2 20.883.017 10.478.293
Andre finansielle omkostninger 3 (3.580.488) (962.265)
Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat 18.103.125 10.658.452
Skat af ordinaat resultat 4 (4.335.850) (2.401.725)
Aretsresultat 13.767.275 8.256.727
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret indregnet under egenkapitalen 100.000 90.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode 917.938 (11.923.703)
Overfert resultat 12.749.337 20.090.430
13.767.275 8.256.727
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Balance pr. 01.04.2014
2013/14 2012/13
Note Kr. Kr.
Grunde og bygninger 1.288.000 1.312.000
M aterielle anlaegsaktiver 5 1.288.000 1.312.000
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 17.481.332 16.563.394
Andre vaadipapirer og kapitalandele 165.860 32.987
Andre tilgodehavender 1.935.594 1.120.258
Finansielle anlaagsaktiver 6 19.582.786 17.716.639
Anlaegsaktiver 20.870.786 19.028.639
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 681.225 20.004.349
Andre tilgodehavender 241.000 850.000
Tilgodehavender 922.225 20.854.349
Andre vaadipapirer og kapitalandele 120.240.424 102.393.080
Veaardipapirer og kapitalandele 120.240.424 102.393.080
Likvide beholdninger 18.607.054 3.200.629
Omsaningsaktiver 139.769.703 126.448.058
Aktiver 160.640.489 145.476.697
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Balance pr. 01.04.2014

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode

Overfart overskud eller underskud
Fordag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Gadd til realkreditinstitutter
Bankgadd
Langfristede gaddsfor pligtelser

Bankgadd

Gadd til tilknyttede virksomheder
Skyldig sel skabsskat

Anden gadd

Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtel ser
Pantsagtninger og sikkerhedsstillel ser

2013/14 2012/13
Note kr. kr.
7 7.200.000 7.200.000
13.852.582 12.934.644
111.520.217 08.770.880
100.000 90.000
132.672.799 118.995.524
7.705.000 0
3.208.787 3.204.390
8 10.913.787 3.204.390
3.923.727 14.462.834
163.675 0
3.878.873 941.994
9.087.628 7.871.955
17.053.903 23.276.783
27.967.690 26.481.173
160.640.489 145.476.697
9
10
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Egenkapitalopger else for 2013/14
Reservefor
nettoop-
skrivning Overfort Fordag til
efter indre over skud udbytte for
Virksom- vaa disme- eler under- regnskabs-
hedskapital tode skud aret | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 7.200.000 12.934.644 98.770.880 90.000 118.995.524
Udbetalt ordinaat udbytte 0 0 0 (90.000) (90.000)
Aretsresultat 0 917.938 12.749.337 100.000 13.767.275
Egenkapital ultimo 7200000 13852582  111.520.217 100.000  132.672.799




ApSaf 1. april 1991

14

Noter

1. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaggsaktiver

2. Andrefinansielle indtaegter
Finansielle indteggter fratilknyttede virksomheder

Renteindtasgter i gvrigt
Dagsvaadireguleringer
@vrige finansielle indtasgter

3. Andrefinansielle omkostninger

Renteomkostninger i avrigt
Dagsvaadireguleringer
@vrige finansielle omkostninger

4. Skat af ordinaert resultat
Aktuel skat
AEndring af udskudt skat

5. Materielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostprisultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veer di ultimo

2013/14 2012/13
Kr. Kr.
24.000 24.000
24.000 24.000
2013/14 2012/13
kr. kr.
0 616.000
1.388.001 1.018.196
18.023.600 7.114.326
1.471.416 1.729.771
20.883.017 10.478.293
2013/14 2012/13
kr. kr.
312.035 184.570
1.170.846 0
2.097.607 777.695
3.580.488 962.265
2013/14 2012/13
kr. kr.
4.335.850 1.939.725
0 462.000
4.335.850 2.401.725
Grundeog
bygninger
Kr.
1.479.615
1.479.615

(167.615)

(24.000)
191.615

_1.288.000
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Noter
Kapitalande-
lei tilknytte- Andrevee -
devirksom- dipapirer og Andretilgo-
heder kapitalandele dehavender
Kr. kr. Kr.
6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 3.628.750 485.348 1.120.258
Tilgange 0 82.597 815.336
Kostprisultimo 3.628.750 567.945 1.935.594
Opskrivninger primo 12.934.644 0 0
Andel af rets resultat 917.938 0 0
Opskrivninger ultimo 13.852.582 0 0
Nedskrivninger primo 0 (452.361) 0
Va utakursregul eringer 0 (42) 0
Arets nedskrivninger 0 50.318 0
Nedskrivninger ultimo 0 (402.085) 0
Regnskabsmaessig veer di ultimo 17.481.332 165.860 1.935.594
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Dattervirksomheder:
Ejendomssel skabet VJ ApS Varde ApS 100,00
ApSaf April 2013 Varde ApS 100,00
VJ-Huse ApS Varde ApS 100,00
Palydende Nominel
vaer di veer di
Antal kr. kr.
7. Virksomhedskapital
A-anparter 1.800.000 1,00 1.800.000
B-anparter 5.400.000 1,00 5.400.000
7.200.000 7.200.000
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Noter
Restgadd
efter 5ar
2013/14
kr.
8. Langfristede gaddsfor pligtelser
Gedd til realkreditinstitutter 7.705.000
Bankgadd 3.208.787
10.913.787
2013/14 2012/13
Kr. Kr.
9. Eventualfor pligtelser
Kautions- og garantiforpligtel ser 12.608.000 0
Andre eventuaforpligtel ser 26.467.000 6.092.000
Eventualforpligtel ser 39.075.000 6.092.000

Eventualforpligtel ser omfatter terminskontrakt med en dagsveaardi pa 1.200 t.kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hadfter derfor i henhold til selskabs-
skattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013 for indkomstskatter mv. for de sambeskattede sel-
skaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, roy-
aties og udbytter for disse selskaber.

10. Pantseetninger og sikker hedsstillelser
Prioritetsgedd er sikret ved pant i gendomme med bogfert vaardi 1.288.000 kr. samt ved pant i tilknyttet virk-
somheds g endom.

Til sikkerhed for eget og tilknyttede virksomheders bankgadd er deponeret vaardipapirer med regnskabsmaes-
sig vaadi 60.935 t.kr. og likvide midler 3.731 t.kr.



