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Ledelsespåtegning
Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsperioden 1. januar 2025 - 31.
december 2025 for Pulsure.dk ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er ledelsens opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling samt af resultatet.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsens, den 23/03/2026

Direktion

Henrik Valeur Bisgård
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Den uafhængige revisors revisionspåtegning
Til kapitalejerne i Pulsure.dk ApS

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Pulsure.dk ApS for regnskabsåret 1. januar 2025 - 31. december 2025, der
omfatter resultatopgørelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes
efter årsregnskabsloven. Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2025 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
regnskabsåret 1. januar 2025 - 31. december 2025 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet i
overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for
revisorers etiske adfærd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det
opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. Høj grad
af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i
Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge
af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på
grundlag af årsregnskabet. Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale
standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og
opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt opnår
revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig fejlinformation
forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol.
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Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsætte driften. Hvis
vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på
oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstrækkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er opnået frem til datoen for vores
revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medføre, at selskabet ikke længere kan
fortsætte driften.

Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke
ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. I
tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. Vores ansvar er
derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til
årsregnskabsloven. Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i
overensstemmelse med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Hatting, den 23/03/2026

A/S REVISION HATTING REGISTRERET REVISIONSSELSKAB
CVR-nr.: 13737096
Niels Erik Jensen, mne472
Registreret revisor, FSR
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Ledelsesberetning
Væsentligste aktiviteter
Selskabets væsentligste aktiviteter er at sælge pulsure, cykelcomputere og relateret tilbehør.
 
Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold
Ledelsen finder årets resultatet utilfredsstillende.
 
Selskabet blev i januar uden forudgående varsel informeret om, at en kritisk hovedleverandør havde ændret sit
strategiske fokus. Denne ændring fik væsentlig negativ indflydelse på selskabets omsætning i årets første
halvdel og medførte et betydeligt underskud i både første og andet kvartal.
 
Som følge heraf har 2025 i høj grad været anvendt til at tilpasse selskabets strategiske retning med henblik på
at reducere afhængigheden af enkelte hovedleverandører. Ledelsen har i løbet af året arbejdet målrettet med
at udvide leverandørgrundlaget samt styrke selskabets produktportefølje.
 
Ved udgangen af 2025 har selskabet genetableret sin indtjeningsevne, og ledelsen forventer, at selskabet i
2026 vil kunne realisere et tilfredsstillende resultat.
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Anvendt regnskabspraksis
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.
 
Udviklingsomkostninger er indregnet i balancen.
 
Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.
 
Årsrapporten er aflagt i danske kroner.
 
Generelt om indregning og måling
I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger og nedskrivninger.
 
Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets værdi kan måles pålideligt.
 
Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selskabet,
og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.
 
Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.
 
Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt beløb.
 
Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.
 
Resultatopgørelsen
 
Nettoomsætning
Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, normalt
ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
 
Bruttofortjeneste/bruttotab
Posterne nettoomsætning, vareforbrug, andre driftsindtægter og andre eksterne omkostninger er med
henvisning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benævnt
bruttofortjeneste/bruttotab.
 
Vareforbrug
Vareforbrug indeholder det forbrug af varer, der er anvendt for at opnå årets nettoomsætning.
 
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
operationelle leasingomkostninger mv.
 
Andre driftsindtægter og -omkostninger
Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktivitet, herunder gevinst og tab ved salg af anlægsaktiver, markedsføringstilskud og
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lønrefusion mv.
 
Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger til
social sikring m.v. til selskabets medarbejdere.
 
Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
 
Finansielle indtægter og omkostninger
Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
valutakursreguleringer, låneomkostninger mv.
 
Skat af årets resultat
Selskabet er sambeskattet med de danske koncernforbundne virksomheder.
 
Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud). De
sambeskattede virksomheder indgår i acontoskatteordningen.
 
Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til
posteringer direkte i egenkapitalen.
 
Balancen
 
Immaterielle anlægsaktiver
 
Goodwill
Erhvervet goodwill måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Goodwill afskrives over den vurderede økonomiske levetid, der fastlægges på baggrund af ledelsens erfaring
inden for de enkelte forretningsområder. Goodwill afskrives lineært over afskrivningsperioden, der udgør 10 år.
Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af investeringshorisont og indtjeningsforventninger.
 
Udviklingsprojekter, patenter og licenser
Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, gager og afskrivninger, der direkte og indirekte kan henføres
til udviklingsaktiviteter.
 
Udviklingsprojekter, der er indregnet i balancen, måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
 
Efter færdiggørelsen af udviklingsarbejdet afskrives udviklingsomkostninger lineært over den vurderede
økonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udgør sædvanligvis 7 år.
 
Under egenkapitalen bindes et beløb på reserven for udviklingsomkostninger svarende til de i balancen
indregnede udviklingsomkostninger eksklusiv udskudt skat.
 
Materielle anlægsaktiver
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar samt indretning af lejede lokaler måles til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.
 
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.
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Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor
aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandører og løn.
 
Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restværdier.
 
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar: Brugstid 5 år, Restværdi 0-55 %.
Indretning af lejede lokaler: Brugstid 5 år, Restværdi 0 %.
 
Aktiver med en kostpris under skattemæssig grænse omkostningsføres i anskaffelsesåret.
 
Finansielle anlægsaktiver
Deposita til tilknyttede virksomheder er indregnet til kostpris.
 
Varebeholdninger
Varebeholdninger måles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsværdien lavere end kostprisen,
nedskrives til denne lavere værdi.
 
Kostpris for handelsvarer samt råvarer og hjælpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillæg af
hjemtagelsesomkostninger.
 
Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgspris med fradrag af
færdiggørelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Værdien fastsættes under
hensyntagen til varebeholdningers omsættelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
 
Tilgodehavender
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.
 
Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation
på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv
indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt niveau.
 
Periodeafgrænsningsposter
Periodeafgrænsningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrørende efterfølgende
regnskabsår.
 
Periodeafgrænsningsposter indregnet under passiver omfatter modtagede indtægter vedrørende efterfølgende
regnskabsår.
 
Likvide beholdninger
Likvide beholdninger består af kassebeholdning.
 
Selskabsskat og udskudt skat
Selskabet hæfter som sambeskattet datterselskab for de øvrige sambeskattede selskabers selskabsskatter
overfor skattemyndighederne.
 
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.
 
Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder" eller "Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder".
 
Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig værdi og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte
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anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.
 
Gældsforpligtelser
Finansielle forpligtelser indregnes ved låneoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfølgende perioder måles de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede værdi ved anvendelse af den effektive rente, så forskellen mellem provenuet og
den nominelle værdi indregnes i resultatopgørelsen over låneperioden.
 
Øvrige gældsforpligtelser, som omfatter gæld til leverandører, tilknyttede virksomheder samt anden gæld,
måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. jan. 2025 - 31. dec. 2025
Note 2025 2024

kr. kr.

Bruttofortjeneste/Bruttotab 9.537.492 9.845.876

Personaleomkostninger 1 -7.624.100 -6.868.369
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlægsaktiver -823.760 -926.205
Andre driftsomkostninger 0 -39.693

Resultat af ordinær primær drift 1.089.632 2.011.609

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 113.283 185.467
Andre finansielle indtægter 21.332 10.396
     Andre finansielle omkostninger -241.693 -522.872

Ordinært resultat før skat 982.554 1.684.600

Skat af årets resultat -234.378 -421.076

Årets resultat 748.176 1.263.524

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 1.400.000 900.000
Overført til reserve for udviklingsomkostninger 93.712 -91.621
Overført resultat -745.536 455.145

I alt 748.176 1.263.524
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Balance 31. december 2025
Aktiver

Note 2025 2024
kr. kr.

Færdiggjorte udviklingsprojekter 537.649 459.813
Goodwill 144.225 721.125

Immaterielle anlægsaktiver i alt 2 681.874 1.180.938

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 120.299 365.282
Indretning af lejede lokaler 17.360 72.936

Materielle anlægsaktiver i alt 137.659 438.218

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 105.000 105.000

Finansielle anlægsaktiver i alt 105.000 105.000

Anlægsaktiver i alt 924.533 1.724.156

Fremstillede varer og handelsvarer 18.488.619 16.798.445

Varebeholdninger i alt 18.488.619 16.798.445

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 2.116.106 1.399.062
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 1.126.808 2.253.870
Andre tilgodehavender 607.229 483.664
Periodeafgrænsningsposter 319.855 136.774

Tilgodehavender i alt 4.169.998 4.273.370

Likvide beholdninger 2.261 227.952

Omsætningsaktiver i alt 22.660.878 21.299.767

AKTIVER I ALT 23.585.411 23.023.923
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Balance 31. december 2025
Passiver

Note 2025 2024
kr. kr.

Registreret kapital mv. 388.889 388.889
Overkurs ved emission 211.111 211.111
     Reserve for udviklingsomkostninger 452.366 358.654
Overført resultat 7.216.196 7.961.732
Forslag til udbytte 1.400.000 900.000

Egenkapital i alt 9.668.562 9.820.386

Hensættelse til udskudt skat 59.867 232.553

Hensatte forpligtelser i alt 59.867 232.553

Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social
sikring 464.396 447.827

Langfristede gældsforpligtelser i alt 3 464.396 447.827

Gæld til banker 4.693.554 6.102.382
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 55.000
Leverandører af varer og tjenesteydelser 5.693.058 3.280.387
Gældsforpligtelser til tilknyttede virksomheder 407.064 911.800
Anden gæld, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til social
sikring 2.426.924 1.986.257

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 171.986 187.331

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 13.392.586 12.523.157

Gældsforpligtelser i alt 13.856.982 12.970.984

PASSIVER I ALT 23.585.411 23.023.923
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Noter

1. Personaleomkostninger

  2025 2024
  kr. kr.

Løn og gager -6.625.279 -5.962.603
Pensionsbidrag -850.246 -773.977
Andre omkostninger til social sikring -148.575 -131.789
  -7.624.100 -6.868.369
 

2. Immaterielle anlægsaktiver i alt

Færdiggjorte udviklingsprojekter
Færdiggjorte udviklingsprojekter består af aktiverede omkostninger minus akkumulerede
afskrivninger til udvikling af selskabets webshop. Udviklingsomkostningerne er aktiverede, da det
forventes, at webshoppen vil skabe værdi for selskabet i den forventede levetid.

3. Langfristede gældsforpligtelser i alt

Gæld, der forfalder til betaling efter 5 år, udgør kr. 464.396.

4. Oplysning om eventualforpligtelser

Den samlede eventualforpligtelse udgør pr. 31/12 2025 kr. 5.618.487.
 
Selskabet er sambeskattet med Valeur Finans ApS og Valeur Ejendomme ApS. Som sambeskattet
selskab, der ikke er helejet, hæfter selskabet begrænset og subsidiært for danske selskabsskatter
og kildeskatter på udbytte, renter og royalties inden for sambeskatningskredsen.

5. Oplysning om pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Den samlede pantsætning af aktiver udgør pr. 31/12 2025 kr. 10.000.000.
 
Den bogførte værdi af pantsatte aktiver udgør pr. 31/12 2025 kr. 20.789.498.

6. Oplysning om andre forpligtelser, herunder leasingforpligtelser, som ikke er
indregnet i balancen

 Andre forpligtelser pr. 31/12 2025 udgør kr. 4.275.137. Heraf er kr. 3.614.875 overfor tilknyttede
virksomheder.
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