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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2014 for Skelbygard A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for 2014.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Nykebing F., den 1. juni 2015

Direktion

Lars Jgrn Hvidtfeldt Nielsen Poul Nyvang Andersen
Bestyrelse

Linnéa Louise Treschow Lars Jorn Hvidtfeldt Nielsen Axel C. T. Castenschiold
formand
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Den uathangige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Skelbygard A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Skelbygard A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2014, der
omfatter resultatopgerelse, balance, pengestromsopggrelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser ngdvendig for at udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici
for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-
deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,
og om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige, samt en vurdering af den samlede prasentation af ars-
regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2014 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for
regnskabséret 1. januar - 31. december 2014 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Neastved, den 1. juni 2015
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Claus Kjar Poulsen
statsautoriseret revisor

_E
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Selskabsoplysninger

Selskabet Skelbygard A/S
Kraghave Gaabensevej 95-97
4800 Nykgbing F.

CVR-nr.: 19 31 99 46

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december
Stiftet: 1. juni 1996

Regnskabsar: 19. regnskabsar
Hjemstedskommune: Guldborgsund

Hovedaktivitet Udlejning og bortforpagtning af fast ejendom.

Bestyrelse Linnéa Louise Treschow, formand
Lars Jorn Hvidtfeldt Nielsen
Axel C. T. Castenschiold

Direktion Lars Jgrn Hvidtfeldt Nielsen
Poul Nyvang Andersen

Revision PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Toldbuen 1
4700 Nastved

-
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Hoved- og noggletal

Set over en 5-arig periode kan selskabets udvikling beskrives ved fglgende hoved- og nagletal:

2014 2013 2012 2011 2010
TDKK TDKK TDKK TDKK TDKK
Hovedtal
Resultat
Bruttofortjeneste 463 428 82 240 241
Resultat far finansielle poster 363 328 3 91 929
Resultat af finansielle poster 149 -118 73 -1.431 -580
Arets resultat 370 149 41 -1.040 -384
Balance
Balancesum 58.500 59.063 58.197 45.380 46.248
Egenkapital 22.902 24.276 22.631 23.842 24.815
Nogletal i %
Afkastningsgrad 0,6% 0,6% 0,0% 0,2% 0,2%
Soliditetsgrad 39,1% 41,1% 38,9% 52,5% 53,7%
Forrentning af egenkapital 1,6% 0,6% 0,2% -4,3% -1,5%

Nggletallene er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings anbefalinger og
vejledning. Der henvises til definitioner i afsnittet om regnskabspraksis.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Bruttofortjeneste

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlsegsaktiver

Resultat for finansielle poster

Finansielle indteegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK
462.947 427.759
1 -100.042 -100.042
362.905 327.7117
2 895.584 703.161
-746.956 -820.776
511.533 210.102
3 -141.815 -61.240
369.718 148.862
0 0
369.718 148.862
369.718 148.862




Balance 31. december

Aktiver

Grunde og bygninger
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaegsaktiver

Anlagsaktiver

Tilgodehavender hos lejere

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Selskabsskat
Periodeafgreensningsposter

Tilgodehavender
Veardipapirer

Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver

Aktiver

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK

39.549.683 39.549.683

118.701 129.176

435.367 468.857

4 40.103.751 40.147.716

40.103.751 40.147.716

2.952 3.115

15.680.687 15.159.183

15.020 9.250

733 0

45,594 71.234

15.744.986 15.242.782

5 2.650.863 3.348.279

0 324.637

18.395.849 18.915.698

58.499.600 59.063.414
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Balance 31. december

Passiver

Note 2014 2013

DKK DKK

Selskabskapital 1.000.000 1.000.000
Reserve for opskrivninger 25.223.441 25.066.898
Overfort resultat -3.321.046 -1.790.548
Egenkapital 6 22.902.395 24.276.350
Henseettelse til udskudt skat 7 4.423.961 4.929.708
Hensatte forpligtelser 4.423.961 4.929.708
Geeld til realkreditinstitutter 22.735.940 22.661.557
Langfristede gaeldsforpligtelser 8 22.735.940 22.661.557
Kreditinstitutter 3.982.398 5.458.848
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 42.050 111.654
Geeld til tilknyttede virksomheder 326.759 3.434
Anden geeld 4.084.729 1.621.863
Periodeafgreensningsposter 1.368 0
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.437.304 7.195.799
Galdsforpligtelser 31.173.244 29.857.356
Passiver 58.499.600 59.063.414
Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser 9
Ejerforhold 10
58
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Pengestromsopggarelse 1. januar - 31. december

Arets resultat
Reguleringer
AEndring i driftskapital

Pengestremme fra drift for finansielle poster

Renteindbetalinger og lignende
Renteudbetalinger og lignende

Pengestremme fra ordinaer drift

Betalt selskabsskat

Pengestromme fra driftsaktivitet

Kgb af materielle anleegsaktiver

Pengestremme fra investeringsaktivitet

Tilbagebetaling af geeld til realkreditinstitutter
Udlan til tilknyttede virksomheder

Optagelse af geeld til realkreditinstitutter
Optagelse af geeld til kreditinstitutter

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Andring i likvider
Likvider 1. januar
Kursregulering omsaetningsvaerdipapirer

Likvider 31. december

Likvider specificeres saledes:
Likvide beholdninger
Veerdipapirer

Kassekredit

Likvider 31. december

pwe

Note 2014 2013
DKK DKK

369.718 148.862

11 93.229 278.897

12 -21.510 -120.506

441.437 307.253

575.736 544.085

-735.749 -755.982

281.424 95.356

-11.870 -3.845

269.554 91.511

0 -552.031

0 -552.031

0 -307

-198.179 -15.762

74.383 0

500.000 0

376.204 -16.069

645.758 -476.589

-1.785.932 -1.403.628

308.639 94.285

-831.535 -1.785.932

0 324.637

2.650.863 3.348.279

-3.482.398 -5.458.848

-831.535 -1.785.932




Noter til arsrapporten
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Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlzaegsaktiver

Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver

Bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Draeningsanlaeg

Finansielle indtzaegter

Renteindtaegter tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat
Arets udskudte skat
Udenlandsk udbytteskat

der fordeler sig saledes:
Skat af ordineert resultat
Udenlandsk udbytteskat
Skat af egenkapitalbevaegelser

2014 2013

DKK DKK
100.042 100.042
100.042 100.042
56.077 56.077
33.490 33.490
10.475 10.475
100.042 100.042
427.017 340.770
468.567 362.391
895.584 703.161
0 0
-505.747 9.5636
11.137 3.845
-494.610 13.381
130.678 57.395
11.137 3.845
-636.425 -47.859
-494.610 13.381




Noter til arsrapporten

4 Materielle anlaegsaktiver

pwe

Kostpris 1. januar

Kostpris 31. december

Opskrivninger 1. januar
Arets opskrivninger

Opskrivninger 31. december

Ned- og afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december

Regnskabsmassig vaerdi 31. december

Afskrives over

Veerdien af danske grunde og bygninger ifglge offentlig vurdering pr. 1. oktober 2014 udger DKK 29.540.000.

Veaerdipapirer

Aktier
Obligationer
Sukkerkvote

Produktionsan- Andre anlaeg,
Grunde og byg- laeg og maski-  driftsmateriel og
ninger ner inventar
DKK DKK DKK
9.996.427 1.269.917 502.347
9.996.427 1.269.917 502.347
30.664.383 0 0
56.077 0 0
30.720.460 0 0
1.111.127 1.140.741 33.490
56.077 10.475 33.490
1.167.204 1.151.216 66.980
39.549.683 118.701 435.367
50 ar 15 ar 15 ar
2014 2013
DKK DKK
1.623.284 1.298.904
1.014.823 2.036.619
12.756 12.756
2.650.863 3.348.279
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Noter til arsrapporten

6 Egenkapital
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Reserve for op- Overfart
Selskabskapital skrivninger resultat | alt
DKK DKK DKK DKK
Egenkapital 1. januar 1.000.000 25.082.264 -1.790.548 24.291.716
Arets opskrivning 0 40.711 0 40.711
Regulering skat af opskrivning 0 100.466 0 100.466
Regulering af sikringsinstrumenter til
dagsveerdi ultimo 0 0 -2.436.175 -2.436.175
Skat af arets regulering af
sikringsinstrumenter 0 0 535.959 535.959
Arets resultat 0 0 369.718 369.718
Egenkapital 31. december 1.000.000 25.223.441 -3.321.046 22.902.395
Selskabskapitalen er fordelt saledes:
Antal Nominel veerdi
DKK
A-aktier 1.000 100.000
B-aktier 9.000 900.000
1.000.000
Der har ikke veaeret eendringer i selskabskapitalen i de seneste 5 ar.
2014 2013
DKK DKK
Henszettelse til udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 5.522.000 5.626.000
Veerdipapirer -72.000 -142.000
Skattemaessigt underskud til fremfarsel -1.026.039 -554.292
4.423.961 4.929.708

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den forventede aktuelle skattesats.
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Noter til arsrapporten
8 Langfristede gaeldsforpligtelser

Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede geeldsforpligtelser. @vrige forpligtelser er
indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

2014 2013

DKK DKK
Geeld til realkreditinstitutter
Efter 5 ar 22.735.940 22.661.557
Langfristet del 22.735.940 22.661.557
Inden for 1 ar 0 0

22.735.940 22.661.557
9 Eventualposter og gvrige skonomiske forpligtelser

Sikkerhedsstillelser
Folgende aktiver er stillet til sikkerhed for realkreditinstitutter:
Grunde og bygninger med en regnskabsmaessig veerdi pa 39.500.000 39.500.000

Eventualforpligtelser

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattedeindkomst m.v. Det
samlede belgb for skyldig selskabsskat fremgar af arsrapporten for Future Invest ApS, der er
administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Koncernens danske selskaber haefter endvidere solidarisk for danske kildeskatter i form af udbytteskat,
royaltyskat og renteskat. Eventuelle senere korrektioner til selskabsskatter og kildeskatter kan medfgre at
selskabets haeftelse udger et starre belab.

Kautioner

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor Kirstineberg A/S' bankengagement med en ramme pa max
DKK 24.332.500.
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Noter til arsrapporten

10 Ejerforhold
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Felgende kapitalejere er noteret i selskabets ejerbog som ejende minimum 5% af stemmerne eller minimum 5%
af selskabskapitalen:

Lars Jarn Hvidtfeldt Nielsen, Kraghave Gaabensevej 95-97, 4800 Nykabing F.

Future Holding ApS, Kraghave Gaabensevej 95-97, 4800 Nykgbing F.

2014 2013
DKK DKK
Pengestromsopgorelse - reguleringer
Finansielle indteegter -895.584 -703.161
Finansielle omkostninger 746.956 820.776
Af- og nedskrivninger inklusiv tab og gevinst ved salg 100.042 100.042
Skat af arets resultat 141.815 61.240
93.229 278.897
Pengestromsopgerelse - eendring i driftskapital
AEndring i tilgodehavender 20.034 -237.837
Andring i leverandgrer m.v. 2.394.631 -1.275.692
Regulering af sikringsinstrumenter til dagsveerdi -2.436.175 1.393.023
-21.510 -120.506

13
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten for Skelbygard A/S for 2014 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2014 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skon af belgb, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan maéles pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males pélideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende maéles aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for
tilgodehavendets eller galdens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtegter og om-
kostninger.
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Regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsveerdi. Positive og negative dagsveaerdier af afledte finansielle instrumenter klassificeres som Andre
tilgodehavender” henholdsvis ”Andre forpligtelser”.

Andring i dagsveaerdien af afledte finansielle instrumenter indregnes i resultatopgerelsen, medmindre det
afledte finansielle instrument klassificeres som og opfylder kriterierne for regnskabsmeessig afdakning.

Resultatopgoerelsen

Bruttofortjeneste

Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er nettoomsatningen ikke oplyst i arsrapporten.

Nettoomsatning

Nettoomsztningen bestir af husleje og forpagtningsindtaegter, som periodiseres og indtaegtsfores for en
periode svarende til regnskabsaret.

Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrerer regn-
skabséret.

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat, som bestéar af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-
opgerelsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med dets moderselskab. Den danske selskabsskat fordeles mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

15



Regnskabspraksis

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med tillaeg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Selskabets landbrugsejendomme er optaget til ansldet handelsveerdi. Vaerdi for 2014 er opgjort pa
grundlag af en hektar pris pd DKK 200.000, som er udtryk for det niveau der handles
landbrugsejendomme til pa Lolland- og Falster.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris med tillaeg af opskrivninger og reduceret med eventuel
restveerdi, fordeles linezert over aktivernes forventede brugstid, der udger:

Bygninger 50 ar
Draeningsanlaeg 15 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 15 &r

Aktiver med en kostpris pa under DKK 12.600 omkostningsfores i anskaffelsesaret.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al vaesentlighed svarer til
palydende veerdi. Der nedskrives til imadegaelse af forventede tab.

Veaerdipapirer

Verdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer og aktier, der méa-
les til dagsveerdien pa balancedagen. Dagsvaerdien opgares pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger vedrgrende
forsikring, renter pé obligationer og vandforbrug.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Der indregnes udskudt skat af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- og skattemassig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

pwe
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Regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere galdende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. I de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremforselsberettiget skattemeessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser praesenteres modregnet inden for samme juridiske skatteenhed.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Prioritetsgaeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlén svarer til lanets restgald. For
obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantvaer-
di pa lanoptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af ldnets kursregu-
lering pé optagelsestidspunktet.

@vrige gaeldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Pengestromsopgorelse

Pengestromsopgorelsen viser selskabets pengestramme for aret opdelt pa drifts-, investerings- og finan-
sieringsaktivitet, arets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestrom fra driftsaktiviteten opgeres som &rets resultat reguleret for &endring i driftskapitalen og ikke
kontante resultatposter som af- og nedskrivninger og hensatte forpligtelser. Driftskapitalen omfatter
omsatningsaktiver minus kortfristede galdsforpligtelser eksklusive de poster, der indgar i likvider.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestrom fra investeringsaktiviteten omfatter pengestremme fra keb og salg af immaterielle, materielle
og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestrom fra finansieringsaktiviteten omfatter pengestromme fra optagelse og tilbagebetaling af langfri-
stede geeldsforpligtelser samt ind- og udbetalinger til og fra selskabsdeltagerne.
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Regnskabspraksis
Likvider

Likvide midler bestar af "Likvide beholdninger”, "Vardipapirer” under omsetningsaktiver og "Kassekredit-
ter”. "Vaerdipapirer” bestar af kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig risiko for vaerdiendringer, som
uden hindring kan omszettes til likvide beholdninger.

Pengestromsopggrelsen kan ikke udledes alene af det offentliggjorte regnskabsmateriale.

Hoved- og nagletal

Forklaring af nggletal

Afkastningsgrad Resultat for finansielle poster x 100
Samlede aktiver

Soliditetsgrad Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver ultimo

Forrentning af egenkapital Ordinert resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital
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